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Sindicatos y jubilados de Endesa revientan la ultima
junta de accionistas de Borja Prado

LA EMPRESA ROMPIO LA NEGOCIACION

El presidente saliente de Endesa, Borja Prado, con el COE José Bogas
y el vicepresidente Francesco Starace.

Sindicatos y jubilados de Endesa han sido los principales protagonistas en la ultima junta general de
accionistas como presidente de Borja Prado, que sera sustituido por Juan Sdnchez-Calero en el cargo.
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La Policia Nacional ha acordonado el hotel a las afueras de Madrid donde se ha celebrado del acto para
contener a cientos de manifestantes. Los trabajadores estaban llamados a un paro de 24 horas este viernes,
en lo que supone la primera huelga de un dia completo en la historia de la compafiia, una medida no
vista en los 40 anos de historia de la empresa.

Ademas, las intervenciones del presidente de Endesa, Borja Prado, y el consejero delegado, José Bogas,
se han visto salpicadas por fuertes protestas de un sector de accionistas presentes en la sala donde se
celebraba la junta de accionistas y en la que estaban presentes los presidentes de honor de la
compania, Manuel Pizarro y Rodolfo Martin Villa, ex no sélo de la empresa sino también del Partido
Popular.

Los pitos y gritos de "fuera, fuera" de los jubilados y sindicalistas presentes en la sala por ser accionistas
se han intensificado al nombrarse en la sala al vicepresidente de Endesa, Francesco Starace, quien
ostenta el cargo de consejero delegado de Enel, la eléctrica italiana propietaria de Endesa.

Las intervenciones de los accionistas también ha estado marcada por los trabajadores. Casi todas
denunciaban la situacién de conflicto que viven trabajadores y extrabajadores con la empresa. Uno de ellos
ha llegado a amenazar con frentes judiciales por toda Espafia. También han afeado los bonus y blindajes
de la alta direccion.

La negociacion laboral ha empeorado. Tras la convocatoria de huelga para este viernes, la
directiva decidi6 levantarse de la mesa y romper la negociaciéon con los sindicatos para firmar un nuevo
convenio, después de que el anterior finalizara en 2018.

Endesa avisa a sus 27.000 jubilados de que ya no pagara mas sus facturas de laluz

La compania eléctrica advierte tanto a su personal activo como pasivo del fin de los beneficios sociales
(tarifa, médico, ayudas a estudios) que tenian hasta ahora los retirados.

Los trabajadores decidieron demandar en el Audiencia Nacional a la compafiia entre otras cosas por la
pérdida de beneficios sociales de los que gozaban. Entre los mismos, destaca el pago de la energia eléctrica
por parte de la empresa hasta el fallecimiento. La eléctrica pretende rebajar este pago a cambio de otras
medidas para los 9.700 trabajadores en activo. Sin embargo, este escenario nunca ha sido aceptado por
los empleados y sobre todo por los jubilados, que verian mermadas estas prestaciones sin nada a cambio.

Sin embargo, los tribunales desestimaron la demanda de los sindicatos, que ya han recurrido al Tribunal
Supremo. Endesa entendi6 tras el fin de la ultraactividad en 2018, que los beneficios dejaban de tener
vigencia. Por ello, han enviado cartas a los que gozan de esta prestacion para advertirles que en junio de
2019 deben buscarse una comercializadora y sufragar el gasto que hasta ahora venia cubriendo la empresa.
Para Endesa acabar con la tarifa de 36.000 jubilados y sus familias supone poder revertir una provision
de 711 millones de euros, que podria destinar a beneficio. No obstante, al estar la cuestion judicializada,
por prudencia contable, sigue apareciendo esta provision.

A las muchas intervenciones de accionistas en referencia al convenio colectivo roto, el presidente de Endesa
Borja Prado ha respondido de forma muy escueta. EIl maximo responsable del consejo de administracion
se ha limitado a lamentar la situacién y ha asegurado que la empresa esta poniendo todo de su parte para
llegar a un acuerdo justo y razonable por todas las partes. Se ha referido a la sentencia favorable para
la eléctrica en la Audiencia Nacional, aunque ha evitado valorarla. En este sentido, ha pedido volver cuanto
antes a la mesa de negociacion. Y ha instado a tener una empresa mas flexible y adaptada al futuro.

Con respecto a la tarifa de luz de los empleados, Prado ha sefialado que la propuesta de la compafiia (3.500
KWh al afo frente a la media actual de 9.000 KWh) solo trata de poner racionalidad y alinearse con los
mejores estandares de eficiencia energética, superando asiregulaciones de limitacion de consumo
fuera de toda logica.

Tras ello, la junta ha concluido con apoyo mayoritario a todos los puntos del dia.
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El Estado italiano gana ya 10.000 millones en
Endesa tras el timo a Zapatero

El ex presidente espanol, José Luis Rodriguez Zapatero, comparece junto al ex primer ministro italiano, Romano Prodi,
en La Moncloa en 2006.

El ya ex presidente de Endesa, Borja Prado, se fue el viernes sin portazo, pero en presencia del mismisimo
consejero delegado del grupo italiano Enel, Francesco Starace, deslizd entre lineas ante la junta de
accionistas el mensaje de que va a ser dificil que la historica y estratégica eléctrica espafnola no se diluya
definitivamente en el emporio controlado por el Estado italiano. «No obstante su pertenencia al Grupo Enel,
Endesa ha mantenido su marca y su personalidad (...) La conservacion de esta identidad propia de Endesa
se debe agradecer, sin duda, al compromiso y la profesionalidad de este consejo de administraciony.
También recordd que la que fuera gran multinacional espafiola lider en varios paises iberoamericanos dejé
de serlo bajo el dominio de Roma. «Tras su incorporacion al Grupo Enel, el rol asignado a Endesa fue
concentrarse en los mercados ibéricos».

Starace no ha querido renovar a Prado y ha nombrado un nuevo presidente ya no ejecutivo. El italiano puede
alegar que si Enel tiene el 70% del capital puede hacer lo que quiera con Endesa, pero no es eso lo que
prometio el entonces primer ministro Romano Prodi a José Luis Rodriguez Zapatero para que la empresa
privatizada espanola recayera en manos del Estado italiano. No hay mas que repasar los compromisos de
Enel en su OPA sobre Endesa de 2007: «Desarrollar a través de Endesa las actividades energéticas en
Latinoamérica (...) conservar el centro de decisidén efectiva de Endesa en Espana (...) incrementar las
inversiones en el sector energético espanol (...) y de forma muy especial para la mineria nacional». Nada de
eso ha ocurrido en aquellos términos y el timo a Zapatero -si es que él ni sabia ni intuia lo que iba a pasar-
se ha convertido en espectacular a la vista del enorme botin de Enel desde que entré en Endesa en 2007 y
tomo el control total en 2009.

La cosecha alcanzada por el grupo estatal italiano daria envidia a cualquiera de los llamados fondos buitre
por el corto plazo en que esta rentabilizando su OPA. Puso 37.831 millones para comprar Endesa y ha
cobrado ya 30.131 millones entre los 26.998 millones percibidos y previstos hasta 2019 como dividendos y
los 3.133 que se embolsé en la OPV del 30% de las acciones en 2014, segun se desprende de los datos de
sus informes anuales. A eso hay que afiadir que el 70% que mantiene en Endesa vale actualmente unos
16.500 millones sin contar la prima de control que exigiria en una eventual venta. En suma, Enel acumula
ya una plusvalia de 10.000 millones tras engullir a esta empresa privatizada. Sus inversiones en 2018 fueron
la mitad que en 2009 y la plantilla es un 28% mas corta que entonces.
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Los datos estan en las antipodas de lo que dijo Zapatero en Napoles en diciembre de 2007 ante Prodi. «El
Gobierno tiene una opinion favorable, positiva, de lo que ha sucedido con la participacién de Enel en
Endesa», dijo el entonces lider socialista. Después, en febrero de 2009, insistié tras hablar con Silvio
Berlusconi: «Endesa seguira funcionando muy bien y ese entendimiento, esa absorcion, por parte de Enel
no producira ningun problema, sino que seguiremos teniendo una empresa sélida y eficiente».
Posteriormente tampoco Mariano Rajoy paré los pies a Enel cuando decidié quedarse con las empresas
latinoamericanas de Endesa y financiarse la compra con un dividendo extraordinario de su filial espafiola.
Fue ya por ejemplo el entonces primer ministro italiano Matteo Renzi y no el Rey o Rajoy quien inaugurd
las plantas solares de Enel en Chile en 2015. Pedro Sanchez tampoco ha logrado asegurar que el relevo
de Prado no empeore la situacion. Si se suma a las citadas cifras el escudo fiscal que tiene Enel en Espafa
por los dividendos de Endesa, los 100 millones anuales por ayudar a su filial en la gestion o los miles de
millones en operaciones vinculadas, el negocio italiano es redondo.

Tras la salida de Prado, ¢ cuanto tiempo seguiran en el consejo de administracion los presidentes de Mutua
Madrilefia, Ignacio Garralda o de Prosegur, Helena Revoredo? ;Se seguira llamando Endesa o volvera
Starace a intentar que se denomine Enel Espafia? La empresa continta siendo lider nacional y el reciente
protocolo firmado con Iberdrola y Naturgy sobre el cierre gradual de nucleares puede ser revertido si asi lo
impulsa un proximo Gobierno. Tiene un beneficio operativo anual que supera los 3.500 millones y una deuda
contenida por debajo de 6.000 millones, lo que le hace susceptible de venta a buen precio, si Enel quiere ya
el postre en esta privatizacién a la espafiola.

La produccion eléctrica de Iberdrola en Espana cae
por las renovables, pero dispara sus ciclos

El grupo Iberdrola recorté un 2,1% su produccion mundial en los tres primeros meses de 2019, hasta
alcanzar los 39.189 gigavatios hora (GWh), afectada por un descenso del 8,7% de la generacién con fuentes
renovables con respecto al ejercicio anterior, segun los datos remitidos por la compafia a la Comision
Nacional de los Mercados y Valores (CNMV).
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La produccién renovable de la energética disminuyo tanto en Espafa, con un descenso del 22,8%, como en
Reino Unido (-9,8%) o Estados Unidos (-11,5%), mientras que en México, Brasil y en el resto del mundo,
que incluye su presencia en Alemania, Hungria, Grecia, Portugal y Chipre, se incrementé en un 43,8%,
14,3% y 57,4%, respectivamente.

En Espanfa, las instalaciones de Iberdrola produjeron un 6,1% menos en el primer trimestre, con un descenso
en todas las fuentes renovables, salvo en la mini hidroeléctrica, que aumenté un 21,2%, aunque su peso
sobre el total de energia es de tan solo el 1%. Respecto al resto de fuentes, la nuclear aumenté un 7,1%,
los ciclos combinados de gas un 46,8% y la cogeneracion un 17%. El carbdn, por su parte, retrocedio un
24%.

En Reino Unido, la produccién total se redujo un 61,4%. En concreto, las renovables, que suponen el 100%
de su actividad en el pais, retrocedieron un 9,8%, con la edlica marina registrando una caida del 8,4%.

En Estados Unidos, la filial Avangrid produjo un 1,8% menos de electricidad, debido a la menor produccion
de renovables, que cayd un 11,5%, con un peso sobre el total del 82%, al mismo tiempo que la cogeneracion,
que supone el 18% de su actividad, aumento un 91,4%.

Mientras, la produccién de Iberdrola en México aumentd un 23,9%, impulsada principalmente por su negocio
en los ciclos combinados de gas, que representa el 90% y que crecié un 24,8% en el primer trimestre.

Por su parte, Neoenergia, la filial brasilefia de Iberdrola, se mantuvo estable, con un ligero aumento del
0,8%, por la reduccién del 39,1% de los ciclos combinados de gas, contrarrestada por el aumento del 14,3%
de la renovables, en especial la hidroeléctrica.

En términos de capacidad instalada, Iberdrola cuenta al cierre del primer trimestre con 47.689 megavatios
(MW) instalados en todo el mundo, lo que supone un descenso del 2% respecto al mes de marzo del pasado
afo.

Asimismo, las emisiones de CO2 del grupo en los tres primeros trimestres del afio aumentaron un 2,6% en
todo el mundo, hasta los 156 gramos por kWh, desde los 152 de afo pasado. Un 70% de la capacidad
instalada del grupo a nivel global y el 60% de su produccién mundial en el periodo fueron libres de emisiones.

REE, Enagas y Aena acumulan el mayor descrédito
en el Ibex antes de las elecciones

El presidente de REE, Jordi Sevilla.

Sindicato Independiente de la Energia

| unmos D somosmbs < |




Red Eléctricade Espafia, Enagas y Aena son las empresas que mas rechazo generan entre los analistas
que siguen a las compafiias del Ibex 35. Las firmas con peores recomendaciones dentro de las empresas
cotizadas en el selectivo espafiol comparten como méaximo accionista al Estado espafiol.

Esta situacion se ha intensificado con la llegada de la campana electoral para los comicios generales del
proximo 28 de abril.

Todo ello, pese a que 'a priori' son valores al alza por su perfil defensivo. Aunque el mercado ahora apuesta
por cotizadas con retornos seguros y altos dividendos, dados los fantasmas de desaceleracion econémica,
estas empresas no han sido capaces de mantener el 'rally' alcista.

Red Eléctrica (REE)

Destaca muy negativamente sobre el resto REE. Casi el 70% del consenso de mercado que recoge
Bloomberg cree que la mejor opcion es vender acciones del operador del sistema eléctrico. El nivel de
descrédito que soporta el transportista eléctrico —siete de cada 10 expertos creen que cotiza por encima
de su verdadero valor— ha alcanzado una cota muy pocas veces vista en una compania del Ibex. Solo uno
de cada 10 opta por comprar, mientras dos prefieren mantener.

El alto rechazo que genera se da después de que la pasada semana la agencia de 'rating' Fitch rebajara la
calificacion crediticia de la empresa. Para Fitch, el ultimo plan estratégico de la compafia es insostenible.
La inversion anunciada sumada a la compra de Hispasat no es creible con el nivel de dividendo previsto,
explica la agencia.

La eléctrica se esta viniendo abajo en bolsa en lo que va de afo. La firma ha pasado de valer mas de 20
euros por accion a retroceder hasta los 18,5 euros en el momento actual. Esta tendencia bajista coincide
en primer lugar con la compra de Hispasat. El presidente no ejecutivo de la compania y exministro del
PSOE, Jordi Sevilla, colocado por Pedro Sanchez a su llegada a la Moncloa, comunicé en octubre que
la posible compra del gestor de satélites no era algo prioritario, entre otras razones, porque las agencias de
'rating' habian advertido del riesgo de la operacion.

Pese a la afirmacion, la operacién se materializé en febrero con una fuerte caida en bolsa y la consabida
rebaja del 'rating'. Todo ello, después de que la CNMC advirtiera del elevado nivel de endeudamiento de
la empresa que se nutre de la factura de la luz y sin que el propio supervisor haya hecho aun el analisis de
los ratios financieros de esta firma critica para el sistema eléctrico, que se prevé se dé a conocer en las
proximas semanas. En este contexto, la firma ahora busca recursos con una salida a bolsa de Reintel, su
filial de fibra, segun 'Cinco Dias'.

REE trat6 de repeler la presiéon del mercado con el anuncio del nuevo plan estratégico, aunque el actual
sigue en vigor hasta finales de este afno y aun no se conoce el nivel de retribucién a las redes para el periodo
2020-2025. Este nuevo plan cayé mal en el mercado. Los expertos de Sabadell calificaron la reduccién
del crecimiento del dividendo como "jarro de agua fria". La firma no podra sostener el crecimiento del
dividendo del 7% que se ha dado en el plan estratégico 2014-2019. Ademas de lo anterior, pesa sobre la
compania la amortizacion completa de un 35% de sus activos en 2023, que rebajara en 300 millones sus
ingresos. Sin embargo, este factor no ha sido recogido en la nueva hoja de ruta de la empresa, que llega a
2022.

En la parte del 'management' de la empresa, el presidente, Jordi Sevilla, asesor de Pedro Sanchez hasta
que este derrocé a Mariano Rajoy, ha asumido nuevas competencias de supervision dentro del
organigrama de la compania. El mandatario, que no tiene poderes ejecutivos, si estara al frente de un comité
de supervision del operador del sistema eléctrico (TSO). Dicha reorganizacién fue aprobada solo cuatro
dias después de que se celebrara la junta de accionistas que le ratific6 como presidente.

Ya antes de la junta, se barruntaba internamente y en el entorno de la SEPI, maximo accionista de la
empresa con un 20% del capital social, que podria haber movimientos en la secretaria del consejo de REE.
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Sin embargo, se espero a que los accionistas emitieran su juicio sobre la gestion de la empresa para dias
después anunciar la contratacion de Concepcion Ordiz, hasta ese momento secretaria general y del
consejo y directora de asuntos juridico de SEPI.

Ordiz, maxima responsable legal en SEPI durante la investigacidon penal de Defex y Mercasa que esta
llevando a cabo la Audiencia Nacional, ha sido nombrada vicesecretaria general de REE. Tanto este
fichaje como la reorganizacion de la cupula llegaron tras la junta de accionistas, pero antes de las elecciones
generales del 28 de abril, de las que depende en gran medida la continuidad de Jordi Sevilla al frente de la
firma.

Enagas

El presidente ejecutivo de Enagas, Antonio Llardén.

También acumula un alto porcentaje de recomendacién de ventas, aunque menor que el de REE, Enagas.
Concretamente, un 58% frente al 30% que opta por mantenerse en el valor y tan solo un 12% que prefiere
comprar. De manera similar a REE, a la firma presidida por Antonio Llardén le pesa la compra de un
participacion de la cotizada americana Tallgrass, adelantada por El Confidencial el 14 de febrero.

Después de que la empresa confirmara este movimiento, la agencia de 'rating' Standard & Poor's rebajoé la
nota de solvencia de la empresa. Segun su opinidn, la transaccién, por un montante global cercano alos
1.000 millones de euros, refleja una estrategia de inversion mas agresiva e imprevisible, afiadiendo que
esta debilitaria el perfil de riesgo del negocio, que se nutre fundamentalmente de los ingresos de la factura
de gas.

De manera analoga a REE, Enagas presenté un plan estratégico que aumenta el dividendo de 2021 a
2023, pero en menor medida de lo que venia haciendo. Por si esto no fuera poco, una de las cuestiones
cruciales para la compafiia aun esta sin resolver. El Gobierno tendra que revisar la retribucion regulada en
2021. Todo ello, con un escenario politico muy inestable y con unas elecciones en el horizonte mas proximo.
Del resultado de las urnas, y el sesgo y fortaleza del nuevo Gobierno, dependera el nivel de ingresos de la
compaifiia.

A lo anterior, S&P anade que aun no ha recuperado los 500 millones que invirti6 en Gasoducto Sur
Peruano (GSP), salpicada por el escandalo de Odebrecht, su socio en este proyecto. Una china en el zapato
que la ha llevado a lanzar un arbitraje contra el pais latinoamericano, uno de los mas rocosos en este tipo
de enfrentamientos. No obstante, la empresa trata de solucionar esta cuestion con el Gobierno de Vizcarra
por la via amistosa. En suma, la accion ha retrocedido de maximos en marzo con el nuevo plan estratégico
por encima de los 27 euros a los 25 euros.

A diferencia de REE, Enagas cuenta con un presidente ejecutivo desde hace 12 afios, Antonio Llardén,
que ha mantenido el cargo con gobiernos de distinto signo politico. Se trata de un perfil empresarial.
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Desde 1989, ocupd diversos cargos en la direccion de Gas Natural Fenosa (Naturgy). Todo lo contrario
que Jordi Sevilla, funcionario sin experiencia en altos cargos corporativos hasta su llegada a REE. Desde
1985, ha estado vinculado a puestos publicos designados por el PSOE. Su experiencia empresarial se limita
al paso por la consultora PwC.

En cualquier caso, Enagas esta menos controlada por el Estado y mucho mas por el ambito privado. La
SEPI solo ostenta el 5% de la compaiiia.

Red Eléctrica es autorizada a comprar Hispasat

Red Eléctrica de Espana ha logrado ‘luz verde’ de la Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia (CNMC) para comprar el 89,68% del capital del operador de los satélites espafoles Hispasat
que tiene Abertis.

La operacién, acordada el pasado mes de febrero por 949 millones de euros, ha sido autorizada en una
primera fase, esto es, sin que el ‘superregulador haya estimado necesario analizar la operacion en
profundidad, segun consta en el registro de la Comision.

En virtud de la transaccidn, la corporacion que preside Jordi Sevilla se convertira en “uno de los principales
gestores de infraestructuras de telecomunicaciones del pais” en linea con lo que establece su nuevo plan
estratégico.

Por su parte, Abertis concluye el proceso de desinversiones de activos no estratégicos que ACS y Atlantia
emprendieron cuando el pasado ano se hicieron con el grupo, que queda enfocado a las concesiones de
infraestructuras de transportes.

Las dos partes confian en que la transacciéon culmine dentro del primer semestre de este ano, una vez que
también obtenga la autorizacion del Gobierno, un tramite necesario dado que Hispasat gestiona unos
activos, los satélites, que son propiedad del Estado. De hecho, Hispasat reforzara el peso del Estado en su
capital al pasar a manos de Red Eléctrica. Este operador de las instalaciones de distribucion eléctrica del
pais esta participado en un 20% por SEPI, ‘holding’ que, a su vez, también tiene una participacion del 7,41%
en la firma de satélites.
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El 2,91% restante de su capital esta en manos del CDTI. El precio de la operacién supone valorar el 100%
de Hispasat en 1.058 millones de euros. REE, que prevé financiar la adquisicién con deuda externa, ya
gestiona la segunda mayor red de fibra 6ptica del pais, confia en que, tras esta operacion, el negocio de las
telecomunicaciones le reporte unos 330 millones de euros anuales.

Hispasat gestiona actualmente la flota de siete satélites espafoles, que dan cobertura a Europa y el
continente americano. La firma genera ingresos de 204 millones de euros anuales, un beneficio bruto de
explotacion (Ebitda) de 161 millones y, en el capitulo financiero, soporta una deuda neta de 285 millones.

La reeleccion del consejero de Enel suma el mayor
rechazo de los accionistas de Endesa

CASTIGO AL DUENO DE LA COMPANIA

La propuesta de reeleccion del consejero dominical que representa a Enel, el
italiano Alberto de Paoli, acumula casi 40 millones de votos en contra en la ultima
junta. EI 25% de minoritarios.

El consejero delegado de Endesa, José Bogas, y el nuevo presidente, Juan Sanchez-Calero.

Uno de cada cuatro accionistas minoritarios de Endesa ha querido mostrar su descontento con el maximo
accionista de la compainiia, la eléctrica italiana Enel. Asi se desprende de las votaciones de la ultima junta
de accionistas celebrada por la empresa el pasado viernes.

El pequeno accionista ha votado en contra de la propuesta de reeleccién del Gnico consejero
dominical que se sometia a un segundo mandato, a propuesta de la multinacional transalpina, mucho mas
que en cualquier otro punto. Ni la eleccion del resto de consejeros independientes, entre los que esta el
nuevo presidente, ni la remuneracién del consejo han alcanzado ese nivel de rechazo.

Asi, casi 41 millones de votos se han opuesto a renovar el mandato de Alberto de Paoli, director general
de administracion, finanzas y control de Enel, y presidente de Enel Green Power. Esto quiere decir que
un 25% de los accionistas minoritarios ha votado en contra, un porcentaje elevado para lo que suele
ser habitual en las juntas de accionistas de empresas del Ibex, que, sin embargo, pasa desapercibido, por
tener Enel el 70% del capital social de la compafiia, con lo que todos los puntos sometidos a votacion son
aprobados solo con su voluntad.

Fuentes conocedoras de la empresa creen que los votos en contra que ha recibido De Paoli no tienen como
objetivo censurar la labor personal de este ejecutivo, sino que es la manera simbdlica que han elegido los
accionistas para mostrar su rechazo de la matriz italiana Enel, que acarrea cierto descrédito en la opinidn
publica desde que compro la empresa en la opa mas controvertida en la historia reciente de Espania.
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A esto hay que sumar el malestar de una parte de la plantilla y los exempleados de la compania, muchos
de ellos accionistas minoritarios de la propia eléctrica. Sindicatos y jubilados lanzaron una demanda por
conflicto colectivo contra la empresa en la Audiencia Nacional, que fue desestimada por el alto tribunal.
El motivo principal de la guerra de trabajadores y extrabajadores con la direccion es el recorte de la tarifa
eléctrica. Un pago en especie que supone tener la luz gratis hasta el fallecimiento del empleado o su familia
directa.

En este contexto, en el que los trabajadores estan sin convenio desde que finalizé la ultraactividad en
diciembre, el clima social ha ido empeorando, hasta el punto de que se rompieron las negociaciones entre
las partes en la semana previa a la junta, que estuvo marcada por la huelga y las protestas de los
trabajadores. En la misma, los mayores abucheos fueron para el vicepresidente de Endesa, Francesco
Starace, a su vez consejero delegado de Enel.

Por si esto fuera poco, el 'proxy advisor' ECGS recomendé votar en contra de la reeleccion de Alberto de
Paoli, segun publicé 'La Informacién'. Este recomienda a un 10% de accionistas. El resto de 'proxys'
recomendo apoyar todos los puntos sometidos a la junta. Segun el criterio de ECGS, pedia el voto negativo
como castigo por la estructura del consejo de administracién de la empresa, en el que la presencia de
independientes es minoritaria, con lo que no cumple con las mejores practicas de buen gobierno con base
en la cual los minoritarios hacen sus propuestas. Aun asi, Endesa tiene mas independientes que
dominicales, pese a que Enel posee el 70% del capital social de la empresa.

INDEPENDENCIA,
TRANSPARENCIA, HONESTIDAD

NUESTRA FORMA DE TRABAJAR
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