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Ence construira seis plantas de renovables en Andalucia

Los proyectos suman 330 megavatios y se instalaran en cinco provincias

Ence proyecta en Andalucia seis plantas de generacion de energia eléctrica a partir de fuentes
renovables (biomasa agroforestal y solar fotovoltaica), que sumaran 330 megavatios (MW) de potencia
instalada adicionales a la capacidad actual de la compahnia. Las nuevas instalaciones se ubicaran
en Almeria, Cérdoba, Jaén, Huelva y Sevilla.

Los seis proyectos cuentan con el informe de viabilidad de acceso de Red Eléctrica de Espana
(REE) y se encuentran en distintos grados de maduracion, informa Ence. En concreto, se desarrollaran
90 MW de biomasa agroforestal y 240 MW de energia solar fotovoltaica.

El mayor de los proyectos es de energia fotovoltaica, con una potencia instalada de 100 MW, en
Andujar (Jaén).

Ademas, se instalara una planta fotovoltaica de 90 MW en Salteras (Sevilla), otra de 40 MW en Lepe
(Huelva) y se ampliara en 10 MW el complejo energético de Ence en Huelva.

También se va a hacer una planta de generacion eléctrica de biomasa agroforestal, de 40 MW, que
utilizara subproductos de invernaderos, en El Ejido (Almeria), un proyecto en el que se ha avanzado
en la ingenieria y logistica durante la ralentizacion derivada de la situacion provocada por la pandemia
del covid-19.

La otra planta de biomasa agroforestal, que utilizara fundamentalmente subproductos agricolas de la
zona, se ubicara en Coérdoba, tendra una potencia instalada de 50 MW y su solicitud administrativa
previa y ambiental se presentara en las proximas semanas.

Estas seis plantas de generacion renovable que promueve Ence tendran capacidad para cubrir las
necesidades de electricidad anual de mas de 120.500 hogares. Ence confia en que pronto se
convoquen subastas de energia para dar seguridad al proyecto

Mas inversiones

Otras grandes compainias tienen proyectos en marcha en Andalucia en el sector de las energias
renovables. Asi, Endesa, a través de su filial de renovables Enel Green Power Espafia (EGPE), esta
construyendo dos plantas fotovoltaicas en el municipio sevillano de Carmona, que suponen una
inversion de 60 millones de euros. «Los Naranjos» y «Las Corchas», como se denominan estas
centrales, son el mayor proyecto renovable de Endesa en Andalucia y aportaran 100 megavatios de
capacidad renovable.

Por su parte, Iberdrola quiere duplicar en el plazo de dos afios su capacidad de produccién de
energias renovables en Andalucia. El primer promotor edlico en la regibn —con una capacidad
instalada de 856 megavatios (MW) —, tiene en marcha proyectos que superan los 1.100 nuevos
megavatios de energia «verde».
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Los sectores defensivos mantienen su atractivo pese
a agotar su potencial

Los gestores renuevan la apuesta ante la incertidumbre. Energéticas, consumo basico y farma son
los sectores favoritos

Brillan con fuerza durante las crisis y no iba a ser diferente en esta ultima provocada por la pandemia del
covid-19. Se trata de los valores defensivos, aquellos a los que los inversores recurren a buscar refugio
cuando llegan las vacas flacas a las Bolsas.

Energéticas, compafiias de consumo basico,
farmacéuticas y valores tecnoldgicos —estos
ultimos sin presencia en la Bolsa espanola—
han sido las estrellas bursatiles de los ultimos
meses y las espectaculares revalorizaciones
gue han registrado algunos de ellos les han
dejado sin potencial respecto a las
valoraciones de los analistas. Este es el caso
de algunos valores espafoles como
Iberdrola, que gana un 15% en el afio y un
30% desde minimos de marzo y sus acciones
cotizan a 10,61 euros, por encima de los
10,30 euros de precio objetivo medio de
FactSect.

Endesa, por su parte, sube un 50% desde los
minimos de marzo y su precio actual esta
cerca del precio medio de valoracién. Lo
mismo le sucede a otras energéticas como
Enagés o a empresas de consumo basico
como Viscofan.

Sin embargo, los expertos descartan deshacer posiciones en los mismos y apuestan por seguir invertidos
en estas compaiiias.

Juan José Fernandez-Figares, director de analisis de Link Securities, considera que “a pesar de que las
valoraciones parecen muy ajustadas, hay que mantener en cartera algunos de estos valores ya que son de
los pocos que a dia de hoy ofrecen cierta visibilidad en sus cifras. Ademas, ofrecen dividendos sostenibles
y rentabilidades elevadas para el inversor mas conservador”. En este sentido el experto apuesta por
Iberdrola, Endesa, Enel y Eon, en el sector energético. Dentro de las farmas, le gusta la espafiola Rovi y la
belga UCB vy en distribucion, su apuesta es la holandesa Ahold.

De la misma opinién es Sergio Avila, analista de |G, que cree que esta es una “decisién acertada” ya que
son sectores con “ingresos recurrentes también en épocas de crisis, es decir, aquellos que ven menos
penalizadas sus cuentas que otros sectores que dependen mas del crecimiento econémico”.

En este sentido, el experto recuerda que, en Espafia, los sectores mas fuertes y los que mejor pueden seguir
comportandose son justamente los defensivos. En alimentacion, destaca Viscofan mientras que en el sector
energético recomienda Iberdrola y Endesa y una compafiia renovable, Solaria. Avila, también cree que
Cellnex Telecom sigue siendo atractivo pese a que sus titulos han experimentado una gran revalorizacion
en el ultimo afio.
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Iberdrola y Endesa pierden 195.776 clientes, pero
siguen liderando el mercado

Casi un millon de consumidores solicitaron cambiar de comercializadora eléctrica en el primer

trimestre del afio
48.006 en gas, segun el citado informe. Endesa es la compania
con mayor cuota de mercado del sector eléctrico para tarifas de
L J hasta 15 kW contratados, es decir, aquellas pensadas para

Entre las grandes energéticas, Naturgy es la que mayor niumero
de puntos de suministro pierde, concretamente 52.815 en luzy

hogares y pequefias empresas, con un 34,9% del mismo. Le sigue
de cerca Iberdrola, con un 34,2%. Naturgy tiene el 14,3%.

En este mercado cabe destacar los crecimientos de compaiiias jovenes que funcionan por internet con
unos costes muy reducidos. Como Audax (con 210.000 clientes de luz en la actualidad) y Holaluz (con
198.000), que han aumentado mas de un 35% los clientes en los ultimos 15 meses. Entre las empresas de
mas de 50.000 clientes que mas han crecido estan Alterna, Podo y Aldro, segun el informe de Selectra.

La primera, propiedad del grupo Dominion, ha aumentado mas de 120% desde finales de 2018 hasta
principios de 2020, pasando de 62.000 clientes a mas de 140.000. Es una compafia caracterizada por tarifas
con precios de mercado con una cuota fija. Podo es la segunda compania que mas crece en este segmento
de luz, pasando de 26.000 a 51.000 clientes en el periodo citado. Es una compaiia de perfil muy digital que
enfoca sus esfuerzos en hacer la gestién mas sencilla. Entre otras particularidades, permite a los usuarios
dividir sus facturas de la luz, lo cual resulta util para pisos compartidos y autdnomos que trabajan desde casa
y necesitan dividir la parte dedicada a la oficina y a la vivienda. Aldro, del grupo Pitma, es la tercera que mas
ha crecido, con 84.000 clientes desde el ultimo trimestre de 2018.

Estas companias son un ejemplo de que en los ultimos afos algunas pequefas comercializadoras van
abriéndose hueco en el mercado energético a costa de las grandes empresas que todavia dominan el
mercado.

El informe de Selectra analiza también los canales de captacion de estas compaiias. En el caso de
Holaluz, destaca por ser pionera en la creacién de una marca amigable y captar usuarios a través de redes
sociales. En Fenie, su punto fuerte es su red de instaladores. Alterna, por su parte, cuenta con la red de
tiendas de The Phone House, lo cual contribuye enormemente a su consolidacion. Y Aldro destaca por tener
un gran entramado de empresas del grupo, de la que obtienen un elevado volumen de venta cruzada de
diversas verticales. Asimismo, cuentan con buena red comercial a pie de calle y sus propias plataformas de
contact center.

Sin embargo, en el mercado de gas -suministros de hasta 50.000 kWh afo-, la compaiia dominante es
Naturgy, con la mitad del mercado (49,9%), seguida de Endesa (19,6%), Iberdrola (13,3%) y EDP (11,4%).

Cambios de comercializadora

En cuanto a los cambios de comercializadoras entre los consumidores, en el sector eléctrico hubo casi un
millén en el primer trimestre del afio, segun datos de la CNMC.

En esos cambios existen diferencias notorias entre el mercado eléctrico y el gasista. en el primero, mas
de la mitad de los usuarios que cambiaron de compainiia lo hicieron a otra del mismo grupo, sobre todo
porque muchos de ellos pasan de mercado regulado (PVPC) al mercado libre. Por el contrario, en el mercado
gasista, tres de cada cuatro clientes cambiaron a una comercializadora de un grupo diferente.
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El jubilado de las eléctricas y el Consejo de
Transparencia vuelven a golpear a Endesa

Un fallo del TSJA apoya que se difunda el expediente que le multé con 1,6 millones por sobrefacturar
la luz a 400.000 andaluces con 400 millones de beneficios no devueltos.

Cometes una irregularidad al facturar la luz a unos 400.000 andaluces y te embolsas alrededor de 400
millones de euros en esa sobrefacturacion por un cambio de potencia reflejado en las facturas y que no era
aplicable. Devuelves unos 22 millones de ese dinero y te impone la administracion una multa de 1,6 millones
de euros". Son las cuentas del ingeniero jubilado sevillano que lleva ocho afos peleando contra las
eléctricas, que ha sacado a la luz numerosas irregularidades en las facturas de estas compafiias y ahora
avanza en su cruzada contra este caso de Endesa y las supuestas facturas infladas.

El denunciante asegura que puede demostrar que la multa no se ajustaba a lo que dicta la ley ni a la gravedad
de las irregularidades cometidas. Quiere todos los papeles. La ultima victoria la ha conseguido de la mano
del Tribunal Superior de Justicia de Andalucia y del Consejo de la Transparencia de Andalucia. Ambos
le dan la razén en su peticion de acceder al expediente en papel por el que la Junta sancioné a Endesa
con 1,6 millones de euros, en 2017, por ese recargo en la factura de la luz.

A estos miles de andaluces se les cobré de mas por un cambio de potencia que no debio repercutirse en sus
facturas. El considera que esa multa es irrisoria comparada con el dinero que se embolso la eléctrica con
ese incremento de potencia, un total de 400 millones de euros, y cree que con la ley en la mano la multa
debié ascender a 800 millones de euros, el 10% del negocio de la compania en Andalucia. El reclamante
esta convencido de que hay un cumulo de irregularidades "muy graves" y que la Junta supuestamente miré
para otro lado para aminorar de forma muy importante la cuantia de la multa.

Dos sentencias a su favor

Antonio Moreno, que emprendié su reclamacion en 2011, lleva ya varias victorias, las ultimas en los
tribunales. El motivo de la ultima disputa es la negativa de Endesa a que la Junta de Andalucia, en concreto
la direccion general de Industria, Energia y Minas, le facilite todos los documentos en papel del expediente
sancionador que multé a la compania eléctrica, asi como el expediente de discrepancia que se elevo
durante la instruccién de esta multa por parte de un funcionario que terminé dimitiendo, alegando acoso.
Parte de esa documentacion que la Junta no le entrega y que Endesa se niega a facilitar fue difundida en
exclusiva por este periédico, que publicé el informe del funcionario que demostraria que Moreno hizo
correctamente los calculos aunque después se sancionara a la baja.

Este jubilado, que admite que esta cruzada de David contra Goliat se ha convertido ya en parte de su vida y
asegura que le ayuda a mantener su cabeza en plena forma, consiguio, después de seis solicitudes de
acceso al expediente, la primera en 2011, que fueron tumbadas o ignoradas por la administracion (él asegura
que fueron hasta nueve) encontrar en la nueva ley y en el Consejo de la Transparencia de Andalucia un
aliado eficaz para seguir sumando batallas ganadas. Este organismo consider6 que este ciudadano
tenia derecho al “pleno y total acceso a la documentacion” que solicitaba y Endesa acudié a los
tribunales.

La Junta de Andalucia accedio a proporcionar parte del expediente, extrayendo algunos datos, y dio la razon
en parte a Endesa sobre las razones de su negativa a que los datos sean publicos. En concreto la compafiia
se opuso a que se proporcionara tal informacion, “alegando la necesidad de proteger datos de caracter
personal, asi como evitar perjuicio a sus intereses econémicos y comerciales”. Asegur6 que se permitia
‘la formacién de carteras de clientes, incluyendo informaciones sobre sus perfiles de consumo e
informaciones técnicas de sus respectivos suministros”.
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Ya hay dos sentencias favorables al reclamante y respaldando la posicion del Consejo de la Transparencia.
La primera se produjo en primera instancia, en diciembre de 2018, y ya dejo claro que Endesa no podia
oponerse a que esos expedientes se hicieran publicos. La segunda es del pasado 30 de junio y de nuevo
deja pocas dudas sobre el derecho de este ciudadano a acceder a esos expedientes en papel, desestimando
todas las alegaciones de Endesa.

800 euros en costas

Moreno, en conversacion con este periddico, se muestra satisfecho, aunque advierte de que, a la compaiiia,
que cuenta con un "ejército de abogados en nédmina", le sale bastante barato seguir dilatando el proceso
en los tribunales. EI TSJA condena a Endesa al pago de las costas, 800 euros, y ademas la compania puede
elevar ahora un recurso de casacion. Este jubilado admite resignado que lo mas probable es que lo haga
para seguir ganando tiempo, aunque €l no piensa darse por vencido.

La compafiia eléctrica, consultada por El Confidencial, explico a este periddico que no valora las sentencias
judiciales, sino que las acata y no desveld si elevara un nuevo recurso, esta vez al Supremo. No quiso
comentar nada sobre este caso.

Moreno ya gano en los tribunales a Endesa cuando la empresa trato sin éxito de cerrar por intromision en su
honor una web donde fue colgado todas las irregularidades. Lleva desde 1994 en una cruzada a la que no
piensa poner fin. Ese afo a este ingeniero lo despidieron de su empresa, dedicada a la fabricacion de
contadores de la luz, acusandolo de robo de documentos. El asegura que se negé "a participar en un soborno
y a seguir perpetuando una estafa". Desde entonces ha destapado muiltiples fraudes y ha ahorrado mucho
dinero a los ciudadanos en sus facturas. De donde saca las fuerzas lo explica él a la perfeccion: “Mi padre
era un obrero, repartidor de giros telegraficos. No puedo ni contar lo que lucharon en mi casa para darme
estudios porque entonces lloramos todos. El dia que me despidieron tuve claro que no iba a permitir que el
esfuerzo de mis padres se quedara en el cubo de la basura. No voy a parar frente a tantas injusticias”,
advierte.

Enel muda de piel para ser relevante en la era renovable

La firma eléctrica sustituye el carbon por el gas en alguna de sus centrales
Ha recuperado los 80.000 millones de capitalizacién previos a la correccion
Su beneficio operativo permanecera estable en 2020

La firma italiana parece no haber notado la pandemia: el precio de la accion vuelve
a cotizar en los 8 euros, su valor en bolsa supera los 80.000 millones, la prevision
de beneficios apenas se ha resentido y destaca en los nuevos 'ranking' de
sostenibilidad. Todo sobre el fondo asesorado por elEconomista, Tressis
Cartera Eco30.

Phileas Fogg tomo un barco desde el puerto de Brindisi, al sur de Italia, con direccién a Suez. No zarpé
desde alli por casualidad: aquel enclave de la Apulia, guardian de la bota, ha sido durante siglos un nexo de
unién con Grecia, Turquia y el Mediterraneo Oriental, codiciado por los aragoneses, los venecianos y los
sarracenos, lugar donde el poeta Virgilio descansé en paz, final de la Via Apia, punto de llegada de carbdn,
petréleo y gas natural.

A unos kildmetros del centro de la ciudad, se levanta junto al mar la central termoeléctrica Federico ll, una
de las mas grandes y contaminantes de Europa, y que a finales del afio pasado anunci6 su intencion de
abandonar el carbén en favor del gas metano. Su propietario es Enel, compafia en la que se puede invertir
por medio del fondo Tressis Cartera Eco30, asesorado por elEconomista.

En 2019, un 56% de la produccion neta de Enel procedié de la energia convencional (nuclear, carbon,
centrales térmicas de ciclo combinado) frente al 43,3% procedente de las energias renovables, que un afio
antes representaron el 39,5% de toda la produccion.
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En Espafa y Portugal, donde opera su filial Endesa, el desequilibrio es mayor: las convencionales generaron
un 83,6% de la electricidad en 2019.

Entre los productores de energia mas valiosos
en bolsa del mundo -los que valen mas de
20.000 millones de euros y reciben un consejo
de comprar-, Enel es el que mas ha aumentado
su valor en el parqué desde enero. Ha ganado
9.400 millones y su capitalizacién vuelve a

El beneficio se recuperara en 2022
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Donde si ha habido un cambio leve ha sido en el beneficio previsto para este afo, que ha caido entre un 2%
y un 3% con respecto a lo que se pronosticaba en enero. Si bien el beneficio operativo (ebitda) seguira en la
misma linea, en el beneficio neto se vera un salto de los 2.174 millones de euros que declaré en 2019 a los
5.131 millones previstos en 2020, segun datos recogidos por FactSet.

Enel obtiene una puntuacion de 95 sobre 100 en la clasificacion de RobecoSAM, similar a la de Iberdrola

Enel esta en plena transformacion: debera dejar de usar carbén en 2025, ha anunciado una alianza con el
fondo Norfund para invertir en energia renovable en la India y quiere producir hidrégeno desde este afio para
almacenar energia.

Los inversores se fijan en todo esto; de ahi que hayan surgido nuevos criterios para medir lo bien o lo mal
gue se comportan las empresas en sostenibilidad y preservaciéon del medio ambiente. Enel obtiene una
puntuacion de 95 sobre 100 en la clasificacion de RobecoSAM, similar a la de Iberdrola, por debajo de Engie
y mucho mejor que la de National Grid.

También sale bien parada (90,2 puntos sobre 100) en el ranking de Sustainalytics, si bien Iberdrola y EDF la
superan; mientras que en el indice de ISS se queda a medio camino: consigue 5 de 10 puntos.

Ribera afronta su EBAU ante el Congreso: la Ley de
Cambio Climatico, las subastas de renovables y el
control a la especulacion de los puntos de conexion,
a examen esta semana

El Pleno del Congreso debatira este miércoles el decreto ley aprobado por el Gobierno el pasado 23 de
junio con medidas para poner fin a la especulacién en el acceso al sistema eléctrico con instalaciones
renovables, con el control de los permisos de acceso, una moratoria de permisos y un nuevo sistema de
subastas que se estrenara este mismo afo y cuya variable sobre la que se pujara sera el precio de la energia.

En vigor a partir de su publicacién del Boletin Oficial del Estado (BOE), la propia Constitucion establece que
cada decreto ley tiene que ser refrendado en el Congreso en un plazo de 30 dias habiles. Ademas de
pronunciarse sobre su convalidacion o derogacién, los grupos pueden solicitar su tramitacion como proyecto
de ley con el fin de proponer cambios en las nuevas normas a través de enmiendas.
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Con este decreto, el Gobierno busca poner fin a los movimientos especulativos
en la utilizacién de los permisos de acceso a la red eléctrica, ‘pinchando’ asi la
llamada burbuja de renovables, y asegurando que los derechos de acceso y
conexion a la red eléctrica, dos autorizaciones que los promotores necesitan para
poner en marcha sus plantas de renovables, estén asociados a proyectos reales
y firmes.

Ademas, se establece una moratoria de nuevas solicitudes de acceso, por lo que no se podran pedir hasta
que se apruebe una nueva regulacion sobre estos permisos, que debera exigir a los solicitantes mayor
maduracioén de los proyectos y estudios previos, y que Gobierno y la Comision Nacional de los Mercados y
la Competencia (CNMC) deben aprobar en un plazo de tres meses a partir de este decreto.

Actualmente, el niumero total de solicitudes suma mas de 430.000 megavatios (MW), de los que Unicamente
295.000 MW se consideran correctamente presentadas. Multiplican por mas de siete el objetivo de en torno
a 60.000 MW de potencia renovable en Espafia fijado en el Plan Nacional Integrado de Energia y Clima
(PNIEC) a 2030.

CADUCARAN LICENCIAS INCUMPLIDORAS Y SE EJECUTARAN LOS AVALES

Con estos cambios legales, los titulares de los permisos deben ir acreditando el cumplimiento de una serie
de hitos, como la obtencién de la declaracion de impacto ambiental favorable y la autorizacién administrativa
de construccién- en los tiempos fijados, para evitar que los permisos caduquen de forma automatica y se
proceda a ejecutar los avales econdmicos exigidos.

El ultimo de los plazos concluye a los cinco afos de iniciarse el computo para el primer hito. En el plazo de
tres meses desde la entrada en vigor de la norma, tanto los titulares como los solicitantes de estas
autorizaciones podran renunciar a ellas, procediéndose a la devolucién de las garantias.

SUBASTAS SIGUIENDO EL MODELO DE LOS PAISES DEL ENTORNO.

En lo que respecta al nuevo sistema de subastas de renovables, pendiente de desarrollo reglamentario, la
variable sobre la que se pujara sera el precio de la energia, con la prevision de que a lo largo del segundo
semestre habra ya subastas de este tipo, que tienen el camino despejado al incluirse en este decreto, sin
necesidad de esperar a la aprobacion de la nueva Ley de Cambio Climatico y Transicion Energética.

Este nuevo sistema pone fin al marco vigente desarrollado en 2013, un momento en el que el coste de
generacion de un kilovatio-hora renovable era mas caro que el precio al que se vendia en el mercado. Ahora,
los procedimientos de este nuevo sistema deberan estar orientados a la eficiencia de los costes y podran
distinguir entre distintas tecnologias de generacion en funcion de sus caracteristicas técnicas, tamaro,
niveles de gestionabilidad, criterios de localizaciéon y madurez tecnoldgica, entre otros.

También podran tener en cuenta las particularidades de las comunidades de energias renovables para que
éstas puedan competir por el acceso al marco retributivo en nivel de igualdad con otros participantes, todo
ello de acuerdo con la normativa comunitaria. Ademas, para favorecer instalaciones de pequefia magnitud y
proyectos piloto innovadores, la norma permite, de acuerdo con la Directiva Europea de Energias
Renovables, que se les exima de acudir a la subasta para poder recibir la retribucion.

Por otra parte, el decreto ley también recoge medidas para simplificar y agilizar la tramitacién de los proyectos
renovables y la infraestructura eléctrica asociada, eliminando asi barreras para su puesta en marcha, y se
incorporan a la regulacion espafiola nuevos modelos de negocio, como el almacenamiento, la hibridacion y
el agregador independiente. También se regulan las comunidades de energias renovables, que favorecen la
participacién de los ciudadanos en la transicion energética.

UTILIZACION DEL SUPERAVIT ACUMULADO EN EL SISTEMA ELECTRICO

Por otro lado, en el decreto ley se habilita la posibilidad de inyectar el superavit registrado en ejercicios
anteriores por el sistema eléctrico para asegurar la liquidez a corto plazo y mitigar los desajustes que ha
provocado la crisis del Covid-19, cubriendo asi eventuales desviaciones entre ingresos y costes del sistema
de 2019y 2020.
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La nueva normativa permite que el conjunto de los ‘sujetos de liquidacion’, esto es, los operadores de las
redes de transporte y distribucion, incluidas las mas de 300 pequefias distribuidoras que operan en el pais,
asi como las mas de 60.000 instalaciones de renovables, cogeneracion y residuos, puedan percibir una parte
significativa de la retribucién correspondiente al ejercicio 2019. Asimismo, se ajustan los porcentajes de PIB
por los que se rige la inversion maxima en redes de transporte y distribuciéon en el trienio 2020-2022.

LEY DE CAMBIO CLIMATICO Y TRANSICION ENERGETICA

El proyecto de ley de Cambio Climatico y Transicion Energética pasara su primer examen en el
Congreso en el Pleno extraordinario que tendra lugar la proxima semana y en el que se debatira la enmienda
a la totalidad que Vox ha presentado pidiendo su devolucién al Gobierno.

En la votacién, el Ejecutivo deberd conseguir el rechazo mayoritario de la Camara a la enmienda de
totalidad para que el proyecto de ley pueda continuar con la tramitacién parlamentaria.

La ley redactada por el equipo de la vicepresidenta cuarta de Transicion Ecoldgica y Reto
Demografico, Teresa Ribera, establece que Espafia debe alcanzar la neutralidad climatica de aqui a 2050,
y que, para entonces, el sistema eléctrico habra de ser cien por cien renovable.

Ademas, el proyecto legislativo marca una senda con pasos intermedios, como alcanzar en 2030 una rebaja
de las emisiones de diéxido de carbono (CO2) del 20 por ciento respecto a 1990.

Espafa instala 1.226 MW de renovables en los seis
primeros meses de 2020

Las renovables siguen poco a poco instalandose en Espafia hasta el punto de que en los primeros seis
meses del afio se han instalado 1.226 MW de energias renovables, segun los datos de Red Eléctrica.

En lo que va de 2020, la energia solar fotovoltaica es la tecnologia que mas megavatios aporta con un total
de 780 MW. A cierre de 2019 la fotovoltaica tenia instalados 8.913 MW tras un afio récord con mas de 4 GW
instalados en un solo afio. A dia de hoy la potencia total instalada de la fotovoltaica se acerca a los 10 GW,
en concreto, se queda en los 9.693 MW.

En el mes de junio la fotovoltaica ha anadido otros 169 MW, y como ya anuncié este medio hace un mes
aproximadamente, superd en potencia instalada al carbén. Sin duda, el proyecto estrella de fotovoltaica en
este primer semestre ha sido Nunez de Balboa, la mayor planta fotovoltaica de Europa desarrollada por
Iberdrola en la provincia de Caceres.

SIE_Iberdrola+SIE_Endesa+ +SIE_Naturgy+SIE_Viesgo+ +SIE_Engie+SIE_Nuclenor+ 9

Unidos fuertes


https://elperiodicodelaenergia.com/el-gobierno-aprueba-el-proyecto-de-ley-de-cambio-climatico-y-transicion-energetica-estas-son-las-principales-medidas/
https://elperiodicodelaenergia.com/vox-hace-una-enmienda-a-la-totalidad-de-la-ley-de-cambio-climatico-porque-pone-en-peligro-la-supervivencia-nacional/
https://elperiodicodelaenergia.com/vox-hace-una-enmienda-a-la-totalidad-de-la-ley-de-cambio-climatico-porque-pone-en-peligro-la-supervivencia-nacional/
https://elperiodicodelaenergia.com/iberdrola-conecta-la-mayor-planta-fotovoltaica-de-europa-nunez-de-balboa-500-mw-ha-vertido-sus-primeros-mwh-a-la-red/

La edlica también esta teniendo un buen afio. A 30 de junio de 2020 ya ha instalado un total de 446 MW. En
estos momentos, la capacidad total de la edlica se situa en los 26.245 MW y esta a punto de convertirse en
la mayor fuente de electricidad en Espana por capacidad. Le quedan solo 40 MW para superar a los ciclos
combinados que tienen conectados 26.284 MW.

Junio ha sido el mes estrella de la edlica. Solo en estos 30 dias ha conectado 343 MW, mas del doble que
la fotovoltaica en este mes.

En total, la capacidad del parque eléctrico espanol supera los 111 GW, concretamente se situa en los
111.369 MW, nuevo récord de potencia instalada en Espana. Eso si, para el 31 de julio estos datos
caeran con la desconexioén de las siete centrales térmicas. En total se apagaron mas de 5 GW por lo que
se volvera a los 106 GW aproximadamente.

REE comprueba el éxito del nuevo cable eléctrico
submarino que conecta Menorca con Mallorca

La nueva interconexién supone la unién eléctrica de todas las islas y las conecta con la peninsula y
con Europa después de 18 meses de trabajo.

d

Red Eléctrica de Espana, como operador y transportista Unico del sistema eléctrico espafiol, ha podido
comprobar el éxito la unidn eléctrica de todas las Islas Baleares tras la puesta en servicio de la nueva
interconexion que une Menorca y Mallorca desde hace poco menos de un mes.

Gracias a este hito, ahora si todas las islas se conectan entre ellas, con la peninsula, y lo ha celebrado en
un acto inaugural en el que estaba la ministra para la Transicion Ecoldgica, Teresa Ribera, en Menorca.

Segun un comunicado de REE, supone un gran salto en la transicién energética en el archipiélago que, en
2019, pasé de cubrir su demanda con fuentes renovables de un 6,5% a un 15% gracias a la aportacién
de la interconexion con la peninsula.

"Se trata, sin duda, de uno de los proyectos en los que mas dedicacion y empefio ha puesto la compania",
ha dicho la presidenta de Red Eléctrica, Beatriz Corredor, "gracias a este nuevo enlace, Menorca deja de
ser una isla eléctrica”.
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Al acto también han asistido la vicepresidenta cuarta y ministra para la Transicion Ecolégica y el Reto
Demografico, Teresa Ribera; la presidenta del Gobierno de las Islas Baleares, Francina Armengol; la presidenta
del Consejo Insular de Menorca, Susana Mora; el vicepresidente y Consejero de Transicién Energética y Sectores
Productivos, Juan Pedro Yllanes; y la alcaldesa del Ayuntamiento de Ciutadella, Joana Gomila.

La puesta en servicio de este nuevo enlace es el resultado del trabajo ininterrumpido efectuado desde que,
el 2 de noviembre de 2018, el Consejo de Ministros declarara su utilidad publica y concediera la autorizacion
administrativa para su construccion.

Asi, en un plazo 18 meses, Red Eléctrica ha completado las diversas fases de ejecucion del proyecto,
continuando incluso los trabajos en el periodo de mayor paralizacion de la actividad durante el estado de
alarma decretado ante la pandemia por la COVID-19, al declarar las autoridades competentes esta
infraestructura de caracter esencial para el sistema eléctrico.

El esfuerzo realizado por Red Eléctrica, de manera coordinada con diferentes administraciones de ambito
estatal, autondmico y local, asi como con los cuerpos y fuerzas de seguridad del Estado, ha permitido incluso
adelantar los plazos comprometidos a pesar de la excepcionalidad de la emergencia sanitaria mundial.

En palabras de la vicepresidenta cuarta del Gobierno de Espafia y ministra para la Transicion Ecolégica y el
Reto Demografico, Teresa Ribera, “esta infraestructura refuerza la calidad y seguridad del suministro
eléctrico en Menorca; reduce de forma inmediata las emisiones asociadas al sistema eléctrico balear
y prepara a llles Balears para avanzar hacia un futuro plenamente renovable antes de mitad de siglo.
De hecho, este camino ya ha comenzado. En 2019, y gracias a las interconexiones existentes con la
peninsula, el consumo renovable del archipiélago se duplicd hasta alcanzar el 15%”.

La presidenta del Govern de las llles Balears, Francina Armengol, ha agradecido por su parte la respuesta
ofrecida tanto por el Gobierno de Espafia como por Red Eléctrica, para acelerar la instalacion de la nueva
infraestructura en colaboracion con el resto de administraciones.

“La situacién requeria que se actuase de la forma mas rapida posible y cumpliendo los plazos de una obra
técnicamente muy compleja, y asi se ha conseguido a pesar de las dificultades”, ha celebrado Armengol.

“Ademas de ofrecer seguridad en el suministro a Menorca”, ha destacado también sobre la nueva conexion,
“dara mas estabilidad, garantias y calidad al conjunto del sistema energético balear”.

Para Juan Pedro Yllanes, vicepresidente del Govern Balear y consejero de Transicion Energética y Sectores
Productivos, “con este cable las dos islas quedan unidas en los dos sentidos. Proporciona energia desde
Mallorca a Menorca pero también, en cuanto esté en marcha la apuesta que tenemos a favor de las
renovables, permitira que el excedente que se produzca en los dias de invierno pueda ser trasladado a
Mallorca. Por tanto, el cable no tan solo interconecta, sino que da mas estabilidad a los dos sistemas y mayor
garantia y calidad al suministro eléctrico”.

Por su parte, la alcaldesa de Ciutadella, Joana Gomila, ha sefalado que “el Ayuntamiento pone en valor la
entrada en servicio del enlace eléctrico que une Menorca y Mallorca y que puede garantizar el suministro
eléctrico para evitar apagones como el ocurrido en octubre de 2018”.

La alcaldesa ha recordado el compromiso del Ayuntamiento con la sostenibilidad y con la Estrategia Menorca
2030 y ha concluido destacando, “nuestra apuesta por un modelo basado en las renovables y las energias
limpias, respetuoso con el medio ambiente y que debe asegurarnos la maxima autonomia energética como
isla Reserva de la Biosfera".

REE apuesta por las Baleares

Con este nuevo enlace la red de transporte de la isla esta dimensionada y preparada para absorber, en
condiciones de seguridad, un montante de nueva generacion renovable muy significativo dice REE en
el comunicado permitiendo también que desarrollos de energia renovable en la isla de Menorca puedan
evacuar a través de la red de transporte.
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Los 84 millones invertidos en esta interconexiéon submarina se suman a los mas de 55 millones y medio
que, desde 2010, aino en que Red Eléctrica asumio la gestion de los activos de la red en Baleares, ha
destinado al mantenimiento y adecuacion a los mejores estandares en la isla de Menorca.

Entre esos activos esta la instalacién de nuevos sistemas de control y de servicios auxiliares en el 100% de
las subestaciones; la renovacién de todos los sistemas de proteccién de las lineas o la sustitucion del 66%
de los apoyos de 132 kV, entre otras mejoras introducidas para dar garantia, fiabilidad y seguridad a la red
eléctrica menorquina.

En cuanto al conjunto del sistema balear, desde 2010, Red Eléctrica ha invertido mas de 1.000 millones
de euros en su mantenimiento y desarrollo y singularmente en interconexiones submarinas.

Gracias a estas inversiones, la calidad del servicio en las Baleares es hoy equivalente a la del sistema
peninsular y el europeo. Ademas, hemos evitado la emisiéon anual de mas de 500.000 toneladas de CO2 a
la atmdsfera, principalmente por la aportacion procedente del enlace con la peninsula, que el afio pasado
cubrié cerca del 28% de la demanda total balear, reduciendo asi la generacion en el archipiélago.

De hecho, desde el pasado 1 de enero el carb6én ha desaparecido del mix energético balear en aplicacion
de las directivas europeas.

Un reto tecnolégico

El nuevo enlace entre Menorca y Mallorca esta formado por un cable terrestre-submarino tripolar de 132kV,
que pesa alrededor de 2.300 toneladas (56,5 kg por metro) y conecta las subestaciones de Ciudadela y Cala
Mesquida, en Menorca y Mallorca, respectivamente.

El trazado submarino es de 41,7 km, con una profundidad maxima de 86 metros, y el terrestre transcurre por
12,5 km en Menorca y 742 metros en Mallorca. Los tramos terrestres del enlace son, en ambas islas,
soterrados.

En ambos extremos, la llegada del enlace a la costa se efectua mediante perforacioén horizontal dirigida, una
técnica que permite la instalacion de una canalizacion subterranea con un control absoluto.

De esta manera es posible evitar los obstaculos del terreno y garantizar la minima repercusién ambiental,
especialmente a través de la salvaguarda de las praderas de fanerégamas y de posidonia en ambos
extremos costeros.

En el caso de Cala en Bosc, la perforacion horizontal dirigida cuenta con 310 metros de longitud total con
una profundidad maxima de 25 metros, mientras que, en el caso de Cala Mesquida, tiene una longitud de
800 metros, con un recorrido submarino de profundidad maxima de 20 metros y un recorrido terrestre de 276
metros bajo la playa.

Iberdrola, entre los mejores del Ibex gracias a su
apuesta por las renovables

José Antonio Gonzalez, profesor del Curso de Operativa para Invertir en Bolsa, analiza Iberdrola, que
ha crecido un 22% en el ano.

Muy pocos valores de la bolsa espafiola pueden presumir
de haber aguantado la pandemia con balance positivo. Uno
de ellos es Iberdrola, que se ha convertido en el tercer
mejor valor del Ibex 35, s6lo superado por Cellnex y Viscofan.
Y es que la firma se anota un 22% de ganancias en el
ejercicio, mientras que los analistas confian en que la
tendencia se mantenga.
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Uno de los motivos de su buena forma es su gran apuesta por las energias renovables en los ultimos
ahos, estrechamente vinculadas a la megatendencia del cambio climatico, que no para de crecer y atraer a
los inversores. En el primer semestre de 2020, Iberdrola ha elevado en mas de un 15% su produccion
renovable.

José Antonio Gonzalez, profesor del Curso de Operativa para Invertir en Bolsa, explica que
actualmente Iberdrola logra resolver al alza resistencias, afianzando de esta forma el reciente cruce
alcista que han llevado a cabo sus medias méviles de medio y largo plazo.

Iberdrola en grafico diario con rango de amplitud medio en porcentaje (ventana central superior), MACD
(ventana central inferior) y volumen de contratacion (ventana inferior).

Por el momento, el escenario técnico de la compania mejora, a pesar de cierta reduccién del volumen de
contratacion. El movimiento no comenzara a ponerse en cuestion mientras que el precio no perfore la zona
de relevancia técnica situada en el entorno de los 9,40 euros.

Por otro lado, su préoximo objetivo alcista seria la resistencia significativa establecida en los
11,344/11,254 euros por titulo.

Repsol reanuda la produccion de catburantes tras 20 dias

La refineria de Tarragona paré por la caida de la demanda

La refineria de Tarragona vuelve a estar en marcha tras veinte dias de parada. La crisis del
coronavirus provoco una caida en picado de la demanda de combustibles. Dejaron de circular coches y de
volar aviones y empezd a acumularse el stock como nunca, hasta el punto de que Repsol tomé una decision
sin precedentes: parar la actividad de esta refineria durante tres semanas. Fue el Unico de los cinco centros
de produccion que Repsol tiene en la Peninsula que pard por completo. Pasados los veinte dias, este fin de
semana se reanudoé la actividad.

Aunque la demanda del mercado no ha cambiado significativamente durante el ultimo mes, la refineria ha
vuelto a producir combustibles a un ritmo “tranquilo”. Las instalaciones estan lejos de funcionar al cien por
cien de la capacidad. “Estamos produciendo a un ritmo similar al que teniamos antes de parar”, explica un
portavoz de Repsol en Tarragona.

La parada afect6 a 172 de los 1.400 empleados que la compaiiia tiene en el poligono petroquimico

Nunca en los 43 anos de historia de esta refineria se habia parado la produccion de carburantes. Segun
informa la propia compafiia, en estas instalaciones se producen cada afo cuatro millones de toneladas de
gasodleos, 1,5 millones de toneladas de gasolinas, 2,2 de fuel y 1,1 millones de toneladas de queroseno.
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Para hacerse una idea del volumen de produccidn de gasolina en Tarragona, en condiciones habituales, con
la cantidad que se fabrica en un minuto, un coche podria dar 6.000 vueltas a la tierra.

De los cinco centros de produccién de combustible de Repsol, el de Tarragona es el que concentra mas
volumen de fabricacion de queroseno para aviones, un mercado que cayd en picado a partir de marzo,
cuando todas las compariias aéreas cancelaron vuelos. Durante estos veinte dias, Repsol ha distribuido la
produccién entre las refinerias de La Corufia, Bilbao, Puertollano y Cartagena en funcion de la demanda.
Todas las instalaciones estan interconectadas y operan como una sola.

La parada ha afectado a 172 empleados de los 1.400 que Repsol tiene en Tarragona. Sin embargo, esta
decision no ha provocado la aplicacién de ningun expediente de regulacion temporal de empleo (ERTE).
Este complejo petroquimico ha podido adaptarse a las nuevas necesidades del mercado —condicionado por
la pandemia— sin la necesidad de recortar plantillas, aunque si rebajando ritmos en algunas unidades.

Aun asi, durante las ultimas tres semanas, mientras la producciéon de combustible estuvo totalmente parada,
se ha mantenido la actividad en las otras unidades de produccion. No en vano, Repsol fabrica varias de las
materias primeras imprescindibles para la actividad de la industria quimica, como el etileno o el propileno.
También se ha mantenido la actividad en el pantalan del puerto con la entrada y salida de productos.

La compania espera que la apertura de fronteras y la recuperacion paulatina de la actividad econémica en
muchos de los paises afectados por la pandemia, incluido el turismo a escala internacional, hara remontar
la demanda de queroseno. También la recuperacién del volumen de tréafico y de transporte por carretera ha
incrementado el consumo de gasodleos y gasolinas, que cayé en picado durante los dias de confinamiento
mas estricto.

La Transicion Energética en Espafa llega por fin BOE

Hace poco mas de dos afios en Espafa se imponian cargos absurdos al autoconsumo (el conocido como
'impuesto al sol'), se pretendia prohibir por Real Decreto el cierre de las centrales de carbén y el sector
renovable llevaba un lustro sin apenas instalar nueva potencia. Espafia era, sin duda, un ejemplo en
regulacion energética a nivel mundial. Ejemplo a no seguir, claro esta.
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Desde entonces, muchas cosas han cambiado. Con Teresa Ribera al frente
del Ministerio para la Transicion Ecolégica, alla por octubre de 2018,
mediante el Real Decreto-Ley 15/2018, se apagaron los principales fuegos que
los pirbmanos del planeta habian encendido, poniendo fin al “Impuesto al sol”,
racionalizando la recarga de vehiculos eléctricos o eliminando las trabas
burocraticas al autoconsumo. Pero una vez apagado el fuego, toca construir
desde las cenizas.

Y eso es justo lo que hace el reciente Real Decreto-Ley 23/2020, junto con la propuesta de Real Decreto de
nuevas subastas renovables, que pretenden sentar las bases de la generacién eléctrica para toda esta
década.

Principales novedades

En materia de generacién renovable. La nueva regulacién pone fin al cuestionable y cuestionado sistema
de subastas renovables de los hermanos Nadal, segun el que se subastaba potencia y no energia, y se
establecia una retribucién a la inversion basada en unos modelos de horas equivalentes de produccion
tedricos que no se correspondian con la realidad.

A partir de ahora, se realizaran subastas por energia, con una retribucién a cada cual, segun la oferta
realizada, teniendo las instalaciones que acudir al mercado diario y siendo liquidada la diferencia entre el
precio de subasta y el precio del mercado por OMIE. También se explicitan -aunque por ahora sin una
solucion clara- los nudos de transicién justa, respecto de los que hay enormes controversias en tanto que
los titulares de plantas de carbdén pretenden mantener los puntos de conexion para cambiarlos por
generacion renovable sin mecanismo competencial alguno.

Ademas, se pone orden en todo el proceso de otorgamiento de puntos de conexidn, estableciendo hitos
claros y predecibles para la tramitacion de proyectos, o que previsiblemente acabara con la especulacion
existente en el ambito de los puntos de conexion, existiendo decenas de proyectos fantasma desarrollados
por intermediarios que no pretenden mas que vender los permisos a un comprador final -0 a otro
intermediario-, sin tener intencién siquiera de construir ellos mismos el parque.

Otra medida, muy positiva, es la regulaciéon de la hibridaciéon entre diferentes tecnologias renovables,
de forma que, sin incrementar la infraestructura de red, pueda ampliarse la potencia renovable instalada,
combinando tecnologias de generacion con curvas de carga que se complementen, maximizando la
inyeccidn renovable a la red. Esta medida deberia complementarse con la vuelta al criterio de la potencia
nominal para asignar la capacidad a la energia fotovoltaica.

Por otra parte, la nueva norma, aunque a efectos meramente declarativos y requiriendo un desarrollo
reglamentario, instaura tres nuevas figuras en el sector eléctrico: el agregador independiente, el titular de
instalacion de almacenamiento y la comunidad de energias renovables. También se abre la puerta a la
posibilidad de establecer “bancos de pruebas regulatorios” para probar nuevos modelos energéticos, todo
ello condicionado a un posterior desarrollo reglamentario.

Ademas, otros cambios relevantes son la alteracion de los limites maximos de inversion en redes, para evitar
el impacto negativo que la bajada del PIB ocasionada por el covid-19 pueda tener y no computando a efectos
de inversion las interconexiones, algo que tanto REE como las distribuidoras habian solicitado.

Asuntos pendientes

Tras la depuracion normativa realizada por el Real Decreto-Ley 15/2018 y las soluciones constructivas que
aporta el Real Decreto-Ley 23/2020 en materia de generacion eléctrica renovable (en especial, las subastas
y la racionalizacion del proceso de conexion), se avanza hacia la transiciéon energética en Espaia, sobre
todo en lo que a generacién renovable se refiere. No obstante, para quien entiende la transicion energética
no solo como un cambio tecnolégico en la forma en que se genera la energia, sino también como un cambio
en la estructura econdmica del sector eléctrico, pasando de un modelo oligopolistico a uno competitivo, se
hace necesario profundizar en la senda de reformas.
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En el caso de los vendedores de energia -los generadores- hay que observar el desarrollo reglamentario
que se haga de las subastas, permitiendo cuotas especiales para pequeiia potencia y limitando el maximo
de generacion que pueda tener cada empresa -igual que ya se hace, por otra parte, en las Islas-.

Esto hara que mas actores puedan acceder al segmento de la generacion eléctrica, aumentando asi la
competencia entre los vendedores y reduciendo las posibilidades de manipulacion del precio de mercado
observadas en los ultimos afios por Iberdrola, Gas Natural y Endesa.

No obstante, para que un mercado sea competitivo, se hace necesario que exista competencia en los dos
lados, por lo que es preciso adoptar medidas para dinamizar la competencia en el lado de la compra.
Por ahora, la regulacion en el segmento de comercializacién se ha limitado a adoptar medidas de proteccién
del consumidor, pero éstas deberian ir acompanadas de otras de fomento de la competencia. Comentamos
aqui dos de ellas.

La primera es la relacionada con las obligaciones en materia de eficiencia energética. El Real Decreto-
Ley 23/2020 es continuista (por desgracia) en la regulacion de la eficiencia energética, optando, por el
momento, por el mismo modelo de contribuciones al Fondo Nacional de Eficiencia Energética como unica
forma de cumplir las obligaciones, y por ahora postponiendo todavia mas (y ya van 6 afios de retraso) el
sistema de “certificados blancos”, por el que los sujetos obligados podrian sustituir el pago al Fondo por
actuaciones directas en eficiencia energética, que muchas veces son capaces de generar efectos mas
inmediatos sobre la mejora de la eficiencia energética.

La segunda es el Impuesto de Actividades Econdmicas, que ya ha sido relatada con anterioridad, pero
que sigue sin solucionarse. En la actualidad se encuentra pendiente una nueva iniciativa parlamentaria
del diputado Joan Capdevila para modificar esta cuestiéon, y cabe esperar que el Gobierno esta vez si,
tendra oportunidad para crear epigrafes especificos a la comercializacién energética antes del 31 de
diciembre de 2020 para poner fin a este absurdo de una vez por todas.

En todo caso, el RDL 23/2020 asienta unos buenos cimientos de la transicion energética, sobre los que
ahora tienen que asentarse el resto de disposiciones reglamentarias y procedimentales que permitan cumplir
con solvencia las obligaciones establecidas por el PNIEC, teniendo claro que sin transicion del derecho
energético no habra transicidon energética.

S&P confirma los ratings de Iberdrola ante su
resistencia frente al coronavirus

La agencia de calificaciéon prevé que Iberdrola, a pesar de la pandemia y el actual entorno de precios
bajos de la electricidad, siga creciendo gracias a la contribuciéon de sus actividades reguladas y la
contribucioén de las inversiones realizadas en los afos anteriores.

La agencia de calificacion prevé que Iberdrola,
a pesar de la pandemia y el actual entorno de
precios bajos de la electricidad, siga creciendo
gracias a la contribucion de sus actividades
reguladas y la contribucion de las inversiones
realizadas en los afos anteriores.

S&P Global Ratings ha ratificado las
calificaciones crediticias de Iberdrola 'BBB+',
a largo plazo, y 'A-2', a corto, con perspectiva
'estable’, ante el impacto limitado que estima
para el grupo energético por el Covid-19.

SIE_Iberdrola+SIE_Endesa+ +SIE_Naturgy+SIE_Viesgo+ +SIE_Engie+SIE_Nuclenor+ 16

Unidos fuertes


https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2020-6621
https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2020-6621
https://blogs.20minutos.es/la-energia-como-derecho/2018/11/26/tras-el-impuesto-al-sol-llega-el-impuesto-a-la-libre-competencia-energetica/
https://elperiodicodelaenergia.com/erc-insiste-y-pide-al-gobierno-que-cambie-el-injusto-iae-para-las-comercializadoras-de-luz-y-gas/
https://elperiodicodelaenergia.com/erc-insiste-y-pide-al-gobierno-que-cambie-el-injusto-iae-para-las-comercializadoras-de-luz-y-gas/

En un comunicado, la agencia de calificacién prevé que Iberdrola, a pesar de la pandemia y el actual entorno
de precios bajos de la electricidad, siga creciendo gracias a la contribucion de sus actividades reguladas y
la contribucién de las inversiones realizadas en los anos anteriores.

De esta manera, valora que esta capacidad de recuperacion de la energética presidida por Ignacio Sanchez
Galan se vera reforzada por sus inversiones (34.000 millones durante 2018-2022), que contribuyen a la
generacion adicional de resultado bruto de explotacion (Ebitda).

Para S&P estas inversiones refuerzan la posicion de Ebitda de la eléctrica, por lo que prevé "un aumento
gradual" de las ganancias a medida que los nuevos activos entren en operaciones.

En concreto, destaca que la generacion de energia del grupo en el primer semestre del afio fue un 6,3% mas
elevada que en el mismo periodo de 2019, gracias a una mayor generacion de la edlica y la hidroeléctrica, y
ve favorable su posicion corta en mercados como Espafia y Reino Unido, donde produce menos de lo que
vende en el negocio minorista.

No obstante, S&P advierte de que las ganancias en Brasil podrian ser "menos predecibles" y estan mas
expuestas a impagos o cambios en las politicas energéticas que otros marcos europeos.

De esta manera, la agencia, aunque vaticina que los ingresos en 2020 se puedan resentir algo por la crisis
sanitaria del Covid-19, especialmente en las actividades no reguladas, confia en que Iberdrola mostrara "un
solido" desempeio operativo.

En lo que se refiere a la perspectiva 'estable' para las calificaciones del grupo, S&P senala que refleja sus
expectativas de que Iberdrola mantendra un ratio de fondos ajustados de operaciones (FFO) sobre deuda
en el 18%-20% en los préoximos dos o tres afios.

Las energéticas recurren a las renovables para
impulsar las operaciones de petrdleo y gas

Las compaiiias energéticas comienzan a recurrir a las
energias renovables para impulsar las operaciones de
petréleo y gas, segun muestra una nueva investigacion
de IHS Markit titulada «Increible ritmo de crecimiento en
proyectos renovables que impulsan las operaciones de
campo de petroleo y gas”

Las companias de petroleo y gas estan comenzando a utilizar esas fuentes de carbono cero para reducir las
emisiones de carbono asociadas con las operaciones, segun una nueva base de datos y analisis de IHS
Markit de este tipo de proyectos de energia renovable.

«Hay un sorprendente ritmo de crecimiento en los ultimos afios y un entorno comercial dinamico para
suministrar energia renovable a las operaciones de petrdleo y gas», dijo Judson Jacobs, director ejecutivo
de energia ascendente de IHS Markit. «Los esfuerzos de eficiencia energética y las reducciones en la quema
de llamas pueden hacer mucho para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero, por lo que
algunas empresas estan recurriendo a fuentes de carbono cero para impulsar sus operaciones”.

Si bien los nimeros son pequenos, han estado creciendo rapidamente en los ultimos dos afos. En la década
de 2000 se registraron menos de 15 de estos proyectos de energia renovable hasta 2017. IHS Markit ahora
ha contabilizado mas de 45 proyectos anunciados en su base de datos de Energia Renovable en campos
de petrdleo y gas, con 13 anuncios realizados en 2018 y 15 en 2019.

Se espera que los proyectos anunciados en 2018 y 2019 eviten mas de 3 millones de toneladas de emisiones
anuales de diéxido de carbono (CO2) combinadas. Por el contrario, los proyectos un afo antes solo evitaron
hasta 0.3 MMT.
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Se estan desarrollando instalaciones tanto en nuevos desarrollos como en activos existentes, con la energia
solar como la tecnologia renovable mas destacada, seguida de la energia hidroeléctrica y la edlica. Estos
despliegues son parte de las estrategias mas amplias de gestion de emisiones de gases de efecto
invernadero de las empresas que IHS Markit rastrea y analiza.

Varios factores mas alla de la reduccion de emisiones también estan impulsando el creciente interés por las
energias renovables en las operaciones de petréleo y gas. «La presion de las partes interesadas para reducir
las emisiones es un factor», dijo Jacobs. “Pero también influye la importante disminucion de los costos de
las energias renovables y la creciente familiaridad y experiencia de la industria con estas tecnologias. Y hay
mejoras tangibles en el rendimiento operativo que van junto con su uso «.

Las instalaciones renovables en el campo estan demostrando confiabilidad. Y la electrificacion, que extrae
energia generada con energia renovable directamente de la red, como en plataformas marinas en Noruega,
elimina la mayoria de los equipos de generacién de energia por completo, lo que permite que haga falta
menos personal en operaciones y huellas de instalaciones mas pequefas. Los beneficios adicionales
incluyen gastos de mantenimiento reducidos y la eliminacién del suministro de combustible a la instalacion.

Si bien IHS Markit espera que el numero de proyectos de energia renovable en los yacimientos continte
acelerandose en los préximos anos, se deben superar varios desafios antes de la adopcion generalizada. El
costo relativo de las fuentes tradicionales de generacion de energia, el desarrollo de cadenas de suministro
en regiones remotas y el almacenamiento de energia para fuentes renovables intermitentes son factores
importantes que actualmente limitan el crecimiento.

«Ameérica del Norte y Europa, donde los despliegues de energias renovables han sido mas prolificos hasta
la fecha, siguen creciendo», dijo Minuri De Silva, analista de investigacion en costos y tecnologia de IHS
Markit. “Y otras regiones propicias como Oriente Medio, América Latina y Asia también estan preparadas
para una mayor adopcion a medida que abordan problemas técnicos y comerciales. El potencial de
crecimiento es significativo «.

Asimismo, los tipos de compairiias de petréleo y gas que utilizan energias renovables en losd yacimientos se
estan ampliando. Las companias petroleras internacionales (COIl) han sido lideres en esta area. Pero el uso
se ha expandido a compafias petroleras nacionales (NOC), firmas independientes de exploracion y
produccion e incluso firmas de servicios de campos petroleros en los ultimos afios.

“La actividad en el espacio de la energia renovable instalada en los campos de petréleo y gas se encuentra
en lo que llamamos ‘etapa de adopcién temprana’. Es una tendencia dinamica e importante a seguir”,
concluye Jacobs.

El impuesto del 7% a la produccion de electricidad
perjudica tanto a los consumidores como a la
competitividad de los generadores espafoles

El Impuesto sobre el Valor de la Produccién de Energia Eléctrica entrd en vigor en Espana a finales de 2012.
Representa un coste extra para todos los productores de electricidad que termina perjudicandolos frente a
sus competidores transfronterizos e incrementando el precio que pagan los consumidores por la electricidad,
por lo que en AleaSoft se propone su eliminacion. Durante su suspension los efectos fueron notables en el
mercado.

El Impuesto sobre el Valor de la Producciéon de Energia Eléctrica (IVPEE) tuvo su aparicién a finales de
2012, como parte de un conjunto de medidas fiscales para la sostenibilidad energética. EI Gobierno declard
que el conjunto de medidas del que forma parte este impuesto estaba dirigido a hacer frente al déficit
tarifario, cuyo valor estimado a diciembre de 2011 alcanzaba los 24 000 millones de euros, cifra que se
estimaba se podria doblar en 2015 si no se tomaba alguna medida.
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El IVPEE grava las actividades de produccion e
incorporacion de energia al sistema eléctrico y es de
aplicacion en todo el territorio espanol. El tipo
impositivo de este impuesto es del 7% del importe total
que corresponda percibir por la generaciéon e
incorporacion de energia al sistema eléctrico. A
quienes se les repercute este impuesto, por tanto, es
a los productores de electricidad y no al consumidor
final. Pero esto es solamente en teoria, pues el
productor lo repercute en el precio de la electricidad a
travées de sus ofertas de venta, al considerarlo un
coste mas de produccion. De esta forma, el impuesto
llega al consumidor final en el precio que paga por la
electricidad.

En octubre de 2018, ante el incremento del precio de la factura de la luz, el Gobierno espaiol publicé un
Real Decreto-Ley que contenia entre otras medidas, la suspensién por seis meses del IVPEE. En ese
momento, en AleaSoft se estimo el efecto de esta medida en un descenso de entre un 5% y un 6% en
el precio de la electricidad en el mercado MIBEL, aunque en estos calculos también se incluia el efecto
de la exencion del pago del “céntimo verde” a los ciclos combinados. Tal como se esperaba, el impacto de
estas medidas sobre los precios de mercado se hizo notable cuando, al tomar efecto la suspension temporal
del impuesto, los precios de los futuros de electricidad del mercado espaiol OMIP se redujeron para
los productos que comprendian el periodo de suspensién del mismo.

Otro de los aspectos importantes por los que este impuesto es perjudicial se refleja en las importaciones de
electricidad. El impuesto sale a la luz a finales de 2012, afio en el que las importaciones anuales se habian
reducido en un 1,8% respecto al afio anterior. El afio siguiente, 2013, es el primer afio con el IVPEE en vigor
y las importaciones aumentaron un 31%. No significa esto que el impuesto del 7% sea la Unica causa del
aumento de las importaciones, pero sin dudas deja en desventaja a los productores locales frente a sus
homdlogos de paises con fronteras interconectadas.

Durante los siguientes afios de aplicacion del impuesto continué el aumento de las importaciones desde
Francia y Portugal, con un gran salto a finales 2015 tras el inicio de operaciones de la interconexion de
Santa Llogaia-Baixas. Resulta destacable que 2019 fue el primer afo, desde la entrada en vigor del IVPEE,
en el que las importaciones totales decrecieron respecto al afio anterior, coincidiendo con que fue el afio en
cuyo primer trimestre, el de mayor demanda ese afio, estuvo suspendido este impuesto.

Cuando en el segundo trimestre de 2019 se reintrodujo el impuesto del 7%, en AleaSoft se estimo que
esto representaria un incremento del precio de la electricidad de entre un 2% y un 5%, y en efecto, las
consecuencias de la reintroduccién del impuesto no se hicieron esperar. Espafia marco el precio mas alto
de Europa en diversas ocasiones durante el mes de abril de 2019, el primero del regreso del impuesto a
la generacion de electricidad.

Este impuesto resulta perjudicial para todas las partes del mercado eléctrico y penaliza por igual a todas las
tecnologias de produccion. Incluso la legalidad del IVPEE ha sido puesta en duda por la Comision Europea
por considerarse contrario al Derecho de la Union.

Segun datos publicados en 2019 por la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), de
2014 a 2017 el sistema eléctrico espafnol generd superavits, tras al menos 13 anos de déficits. A la luz de
estos datos, cabria cuestionarse la necesidad actual del impuesto del 7% a la generacién de electricidad.

En AleaSoft se considera que el IVPEE deberia eliminarse, por constituir una penalizacién a los productores
locales. Ademas, esta penalizacion desincentiva la inversidon en nueva capacidad de generacion
con tecnologias renovables, precisamente en uno de los paises de Europa donde mas atractiva resultaria
la inversion en parques fotovoltaicos. El impuesto del 7% a la generacion no solo afecta a la transicion
ecolégica en Espafa, sino que hace menos atractiva la construccion de plantas generadoras, que
constituyen a su vez, una fuente de trabajo y sostenibilidad econdmica.
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EDP compra Viesgo a Macquarie en una operacion
valorada en 2.700 millones

Crean una gran distribuidora de electricidad en la que la portuguesa tendra un 75% y el fondo un 25%

Después de mas de un afio tanteando el mercado para colocar la parte
del negocio que mantenia en Viesgo, tras vender los activos no
regulados a Repsol en 2018, el fondo australiano Macquarie Super
Core Infrastructure ha alcanzado un acuerdo con EDP sobre la
eléctrica cantabra. Acuerdo que implica que el fondo de infraestructuras
australiano aun mantendra una cierta presencia en la compania,
concretamente, en la actividad regulada de distribucion eléctrica.

Asi, segun sendos comunicados remitidos a media tarde de ayer por las partes, EDP compra un 75,1% de
las redes eléctricas de Viesgo (integradas en dos filiales: Viesgo Distribucion y la gallega Begasa, que
suman 695.000 puntos de suministro), en tanto Macquarie mantiene el 24,9%. Se crea asi una nueva
distribuidora holding (que podria ser rebautizada en el futuro), al que el grupo portugués aportara su filial de
redes espanola, E-Redes, con 20.700 kilbmetros de lineas. Viesgo tiene y opera otras 31.411 kilbmetros de
redes de distribucion de electricidad reguladas en el norte de Espafia.

La operacion supone valorar la compaiia en 2.700 millones de euros vy, si bien, EDP no ha desvelado el
precio concreto que pagara, la compania energética prepara una ampliacion de capital de 1.000 millones de
euros para financiar parte de la misma. Los bancos que aseguraran la ampliacion serian BNP Paribas,
Goldman Sachs, Bank of America, Merrill Lynch, JP Morgan y Morgan Stanley, segun fuentes empresariales.

El acuerdo, que esta sujeto a las correspondientes autorizaciones administrativas, incluye también la compra
por parte de EDP de la cartera de renovables de Viesgo, 500 MW de capacidad entre Espaiia y Portugal,
que se integraran en la filial verde del grupo luso, EDP Renovaveis (EDPR), asi como dos centrales de
carbon en proceso de desmantelamiento, la Unica generacion convencional que mantenia Viesgo. Esta
previsto que estas plantas (en Tarragona y Cadiz) cierren antes de 2021 y en los emplazamientos que se
liberaran quedaran casi 1.000 MW de potenciales derechos de acceso a las redes.

La operacion se traduce por tanto en una gran alianza en distribucién enmarcada, segun EDP, en su plan
estratégico 2019-2022, presentado en marzo del ano pasado, que preveia un crecimiento en energias
renovables y en redes eléctricas. El plan también persigue reducir su exposicion al riesgo de mercado y
aumentar el peso de las actividades reguladas a largo plazo, tal como recuerda el consejero delegado del
grupo, Miguel Stilwell. Y con ella, “EDP refuerza significativamente su presencia en Espafia y su posicion
en la vanguardia de la transicién energética”, anhade.

Tras esta operacion, Viesgo (que podria cambiar de nombre) se centrara exclusivamente en la explotaciéon
y el desarrollo de las redes de Viesgo y EDP Espafia, que contara con una longitud total de 52.177 kilometros
de lineas.

En menos de 20 anos, la eléctrica cantabra ha pasado por las manos de Endesa, la italiana Enel
y Macquarie, que compartia su capital hasta hace unos meses con Wren House Infrastructures
Management, a través de Fresco Investments Sarl, y esta siendo lentamente troceada.

En noviembre de 2018, ambos fondos vendieron a Repsol los activos no regulados de Viesgo: 750.000
clientes de luz y gas; tres centrales hidraulicas y dos ciclos combinados (Escatron y Bahia de Algeciras, asi
como los saltos de Navia, Picos y Aguayo-Aguilar), con una capacidad de generacion de 2.350 MW.

Por su parte, EDP alcanzé un acuerdo en mayo para vender a la francesa Total su cartera de clientes de su
filial espafola, que dirige Rui Teixeira, dos centrales de ciclo combinado por 515 millones.
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Accionistas espanoles

Tras el éxito de la operacién se encuentran la discreta aportacion de los accionistas espafnoles de
EDP, Liberbank y Masaveu, que cuentan con un 7,19% del capital del grupo portugués a través de la
sociedad instrumental Oppidum.

El desembarco de EDP en Viesgo se vio durante afios como una operacion “natural”’, dada la cercania
geografica de ambas eléctricas, las pequefas de la antes todopoderosa Unesa.

EDP SE REFUERZA EN ESPANA Y EL FONDO SIGUE

El consejero delegado de EDP Espafia, Rui Teixeira, califico ayer la entrada de su compafiia en Viesgo como
“una operacion estratégica, por la dimension, por el refuerzo de nuestra presencia en un mercado core y
porque al invertir en redes y renovables, contribuimos de forma relevante para cumplir con nuestra vision de
liderazgo en la Transicion Energética”. En este sentido, la transaccién que permite a la portuguesa duplicar
su red de distribucién en Espafia, le permite “seguir creando valor a través de nuestras inversiones, al mismo
tiempo que mantenemos una fuerte apuesta por nuestros grandes clientes y los nuevos productos y
servicios downstream’.

Por su parte, Juan Cano, responsable de Macquarie Infrastructure and Real Assets para la peninsula ibérica
y miembro del consejo de Viesgo, sefal6 que “resulta fundamental que sigamos invirtiendo en las
infraestructuras de redes de distribucién de electricidad en Espafa con el fin de garantizar que los hogares
y la industria sigan teniendo acceso a una fuente de electricidad fiable y segura”. Macquarie seguira como
socio de EDP con un 24,9% del holding de distribucidén que integrara los activos de redes.

Iberdrola renuncia a la condicion de aceptacion
minima de la oferta en la compra de Infigen Energy

Iberdrola Renewables Australia se compromete a adquirir la totalidad de los valores vinculados de
Infigen que acepten la misma

Iberdrola ha renunciado a la condicién de aceptacion minima de la oferta para
la adquisicién del 100% del capital social de la australiana Infigen Energy,
segun ha informado el grupo presidido por Ignacio Sanchez Galan a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

En concreto, Iberdrola ha decidido renunciar a la ultima de las condiciones a la oferta publica de adquisicion
sobre la totalidad de los valores vinculados de Infigen Energy, que consistia en la adquisicion de una
participacion de mas del 50% del capital social del grupo de renovables australiano (calculado de forma
totalmente diluida).

En consecuencia, la oferta ha devenido completamente incondicional, comprometiéndose Iberdrola
Renewables Australia a adquirir la totalidad de los valores vinculados de Infigen que acepten la misma.

A primeros de este mes, el 'Foreign Investment Review Board' (FIRB) australiano ha dado luz verde a la
oferta de Iberdrola por Infigen Energy.

Previamente, el consejo de administracion de Infigen Energy recomendd "por unanimidad" a sus accionistas
que aceptaran la nueva oferta que presenté Iberdrola, que mejoraba el precio para hacerse con el grupo de
renovables australiano hasta los 0,89 ddélares australianos (0,545 euros) y renunciaba a condiciones.

Asi la energética espanola elevo un 3,48% el precio ofrecido por Infigen Energy, al pasar de los 0,86 délares
australianos (unos 0,527 euros) iniciales a esos 0,89 ddlares australianos, respondiendo asi a la contraoferta
realizada por la filipina Ayala en la 'guerra de OPAs' por la compania, que habia igualado el precio inicial de
Iberdrola.
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Ademas, el grupo presidido por Ignacio Sanchez Galan renuncidé a todas las condiciones inicialmente
impuestas en su oferta publica de adquisicion (OPA) de acciones en efectivo sobre Infigen, con excepcion
de la adquisicion de una participacién de mas del 50% del capital social de la australiana (calculado de forma

totalmente diluida), a la que ahora también renuncia, y la aprobacién de la oferta por el 'Foreign Investment
Review Board' australiano.
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