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1.- Sanchez Galan gano 13,83 millones como presidente de
Iberdrola en 2023, un 5,9% mas que el afio anterior.

vozpopuli.com, 23 de febrero de 2024.

correspondieron a la remuneracion en metalico, incluyendo
2,25M€ en concepto de sueldo -cifra que se mantiene
inalterada desde 2008-, y 6,780M€ al beneficio bruto de las
acciones o instrumentos financieros.

Del ingreso total de Galan, un total de 6,474M€ ’7 —’

El presidente ejecutivo de Iberdrola, Ignacio Sanchez Galan,

percibid una retribucion total en 2023 por el ejercicio de sus

funciones de 13,836 millones de euros, lo que representa un

incremento del 5,9% con respecto a los 13,060 millones de euros

de un afo antes, segun la informacion remitida por la compania a L J
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

De este importe, un total de 6,474 millones de euros correspondieron a la remuneracion en metalico,
incluyendo 2,25 millones de euros en concepto de sueldo -cifra que se mantiene inalterada desde 2008-, y
6,780 millones de euros al beneficio bruto de las acciones o instrumentos financieros consolidados.

Asimismo, percibié 582.000 euros por su pertenencia a consejos de administracion de filiales del grupo (la
estadounidense Avangrid y la brasilefia Neoenergia, donde es presidente).

En el caso de la retribucion variable, esta ligada a los resultados de la compairiia. Desde 2008, Iberdrola ha
casi triplicado sus ingresos, hasta rozar los 49.500 millones de euros, mientras que su resultado bruto de
explotacion (Ebitda) ha crecido un 164% desde ese afo, hasta los 14.500 millones de euros en 2023. El
grupo registré un beneficio neto en 2023 de 4.803 millones de euros, mas del doble que en 2008.

Ademas, Ignacio Sanchez Galan mantiene todas las acciones derivadas de planes de retribucién desde su
incorporacion a la energética en el ano 2001.

La remuneracién del presidente de Iberdrola, la segunda mayor 'utility' del mundo por capitalizacién, se situa
por debajo de sus similares en empresas comparables del mundo.

Las retribuciones las votan los accionistas en la Junta General de accionistas. La remuneracion de Galan
en 2022 recibi6 el visto bueno del 88,57% del capital en la ultima asamblea de Iberdrola, celebrada el 28 de
abril de 2023. Igualmente, los dos mayores 'proxy advisor' del mundo -Institutional Shareholder Services
(ISS) y Glass Lewis- recomendaron votar a favor del sueldo de los consejeros de la eléctrica en la junta del
afio pasado.

Armando Martinez, 4 millones en su primer ailo completo como CEO

Por su parte, el consejero delegado de Iberdrola, Armando Martinez, que ocupa el cargo de nimero dos de
la compania desde octubre de 2022 y por tanto el ano pasado fue su primer ejercicio completo en el puesto,
percibié 4,073 millones de euros, un 25,7% mas. En su caso, la remuneracion fija por sueldo de un millén
de euros también se mantiene inalterable desde su hombramiento.

El consejo de administracion de la energética aprobd, ademas, mantener esas mismas cantidades en
concepto de sueldo para Galan y Martinez para este 2024.

Por su parte, la retribucion total del consejo de administracion de Iberdrola ascendié a los 23,96 millones de
euros en 2023, lo que supone un incremento del 6,4% con respecto al afo anterior.

La remuneracion media de los empleados de Iberdrola ascendié el ejercicio pasado a los 88.000 euros, lo
que representa un aumento del 6% frente a los 83.000 euros de 2022.
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2.- Iberdrola paga 460 millones en impuestos de energia
nuclear con el futuro de las centrales en el aire.

economiadigital.es, 23 de febrero de 2024.

El debate sobre el futuro de la energia nuclear en Espaiia sigue abierto, aunque su importante carga
fiscal supone un gran problema para las empresas.

Iberdrola es una de las propietarias de las centrales nucleares
espafolas junto a Endesa, Naturgy y EDP. Este negocio
representa una importante carga fiscal para la energética que
alcanza los 466 M€ en diferentes tributos. Un elevado
porcentaje con respecto al total de la compainia.

Segun consta en los resultados financieros de Iberdrola
presentados al mercado la semana pasada, la companhia
presidida por Ignacio Sanchez Galan pagé 1.703 M€ en tributos
durante el ejercicio 2023. La energética explica que se trata de

un ascenso del 99%, y que esta cifra —para Espafia—
representa el 86% del aumento total del grupo.

Los tributos en materia nuclear suponen mas del doble de lo que paga Iberdrola por el gravamen sobre
ventas, el denominado ‘impuestazo’, que en 2023 ascendio a 213 M€.

La Tasa Nuclear Enresa le cuesta a Iberdrola 203 M€; mientras que las Ecotasas, que también impacta
en el negocio nuclear por la generacion de energia, son de 143 M€ (aunque esta cantidad no es integra de
ese negocio); y la fiscalidad por el combustible nuclear asciende a 120 M€.

Estos numeros ponen de manifiesto el malestar dentro del sector energético con respecto a la energia
nuclear y su actividad comercial. Desde hace tiempo sostiene que se trata de un negocio poco rentable,
precisamente por la alta fiscalidad.

Se trata de un elemento disuasorio del Gobierno para generar la sensacion de incertidumbre en las
empresas propietarias a la hora de pelear alargar la vida util de las centrales. Si el sistema eléctrico,
disefiado por el Ejecutivo, y puesto en marcha por Red Eléctrica, sostiene que se puede llevar a cabo el
cierre de las centrales sin ningun problema, las dudas emergen sobre Iberdrola, Endesa, Naturgy y Edp.

Polémica nuclear

Esta tension sobre el futuro de la energia nuclear ha ido mas alla de las propias empresas. Hace semanas
algunos pesos pesados del socialismo se posicionaron a favor en un claro pulso a la actual ministra para la
Transicion Ecoldgica, Teresa Ribera.

El primero en abrir la lata fue el exlider del PSOE, Felipe Gonzalez, que se desmarco defendiendo la energia
nuclear e, incluso, arremetio contra las renovables.

El expresidente aseguré que «cuando se mide la contaminaciéon en términos de CO2, resulta que la
menos contaminante es la nuclear». El expresidente se lamentaba de que haya «una corriente de opinion
enorme» en contra de esta fuente de energia porque, segun defiende, «no sabemos qué hacer con los
residuos nucleares».

Precisamente han sido los residuos lo que han abierto de nuevo la caja de pandora nuclear. Con la arenga
hace unos dias por parte del Foro Nuclear, la gran patronal del sector, se ha vuelto a poner el foco sobre la
necesidad de ampliar la vida util de las centrales. Al menos sentarse a negociar el futuro.

Para mantener el debate abierto, el Ultimo en sumarse a esta tendencia fue el exministro Jordi Sevilla que,
ademas, se trata de una voz autorizada en materia energética en su papel de expresidente de Red Eléctrica,
el gestor del sistema eléctrico.
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El exministro cogié tribuna libre en el diario Cinco Dias, y lanzé una serie de alegatos muy contundentes.
Sobre todo, la conclusion de la columna era muy contundente.

«No prejuzgo las conclusiones de la subcomision. Pero creo que una decision tan transcendente para el
futuro del pais debe adoptarse hoy de manera suficientemente informada y pactada, dejando los prejuicios
y las viejas consignas militantes al margen. Porque, en estos asuntos, los errores de unos pocos, cuestan
mucho, a mucha gente y al pais».

Con todos estos componentes, impuestos incluidos, Iberdrola debera tomar la decision, junto a los demas
propietarios, sobre lo que se quiere hacer con las centrales nucleares.

3.- Hidroeléctrica, una tecnologia esencial para la
transicion energética.

energias-renovables.com, 25 de febrero de 2024.

Durante mas de un siglo, la energia hidroeléctrica ha contribuido al desarrollo mundial
proporcionando electricidad limpia, asequible y fiable y generando puestos de trabajo locales. En la
actualidad, es la mayor fuente de electricidad renovable en el mundo y permite una mayor penetracién
de energias limpias, como la solar y la edlica, al proporcionar servicios de equilibrio y flexibilidad.
Las centrales hidroeléctricas de bombeo son, ademas, la mayor fuente de almacenamiento de
energia: representan el 95% de la capacidad mundial de almacenamiento de electricidad. Estos
embalses también proporcionan otros servicios, como el almacenamiento de agua potable y riego,
una mayor resistencia a las inundaciones y sequias, y oportunidades recreativas.

La energia hidroeléctrica convencional crecié mas de un 75% entre
los afios 2000 y 2021, haciendo que en la actualidad haya
instalados en el mundo mas de 1.230 gigavatios (GW) de
capacidad. En ese mismo periodo también se disparo, en torno a
un 50%, la capacidad instalada en centrales de bombeo (PSH),
alcanzando los 130 GW operativos en 2021. La suma de unas y
otras representa mas del 50% de la capacidad mundial instalada en
energias renovables. El potencial hidroeléctrico sin explotar es,
ademas, enorme. De acuerdo con el informe 'The changing role
of hydro power: challenges and opportunities” de la Agencia
Internacional de Energias Renovables (Irena), si el mundo quiere
descarbonizarse completamente y cumplir los objetivos climaticos
establecidos en el Acuerdo de Paris, la capacidad instalada de
energia hidroeléctrica, incluida la obtenida en centrales de bombeo,
deberia mas que duplicarse para 2050, lo cual exige que las
inversiones anuales en esta fuente de energia se tienen que
multiplicar por cinco.

Sin embargo, a pesar de ser la tecnologia renovable mas madura, la hidroelectricidad se enfrenta a
importantes desafios. Entre otros, la necesidad de garantizar la sostenibilidad de estas centrales y abordar
el envejecimiento de las existentes, muchas de ellas con muchas décadas de funcionamiento, lo que exige
nuevas inversiones. Asimismo, hay que garantizar su adaptacion en términos de operacion y mantenimiento
(O&M) para satisfacer los requisitos de los sistemas eléctricos modernos, y ofrecer estructuras de mercado
y modelos de negocio actualizados que reconozcan y recompensen todos los servicios prestados por la
energia hidroeléctrica mas alla de la generacién de electricidad.
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Un gran activo necesitado de renovacién y nuevas inversiones

Desde Irena explican que los proyectos hidroeléctricos pueden
tener dificultades para atraer inversiones, por lo que los
gobiernos y los responsables politicos deben crear un entorno
empresarial adecuado que los haga atractivos. Hay que tener en
cuenta, asimismo, que la mayor parte del potencial hidroeléctrico
se encuentra en los paises en desarrollo, por lo que los autores
del informe indican que “las instituciones financieras deben
colaborar con los gobiernos para superar los riesgos y las
limitaciones locales, encontrar un terreno comun y empezar a
canalizar la tan necesaria inversidn hacia estas regiones y
L | paises”.

“La energia hidroeléctrica tiene un gran valor por su capacidad de generar energia flexible y otros servicios,
como los servicios auxiliares de red, asi como por la gestidon del agua y los beneficios socioecondmicos. Sin
embargo, este valor no siempre es reconocido por los mercados existentes”, dicen los autores del informe.
“Los marcos reguladores y los mercados deberian tener en cuenta todos los servicios de la energia
hidroeléctrica para reducir el desajuste entre las compensaciones y las necesidades de infraestructuras. Para
atraer los casi 100.000 millones de ddlares necesarios en inversiones se necesitaran mercados que apoyen
las operaciones hidroeléctricas modernas y valoren adecuadamente la amplia gama de servicios
hidroeléctricos”, subrayan.

También hay que sefalar que la mayoria de las centrales hidroeléctricas se construyeron hace varias
décadas para funcionar en condiciones muy diferentes a las de hoy dia. Los cambios y las tendencias
actuales del sector eléctrico, junto con la creciente necesidad de integrar recursos de generacion variable,
como la solar y la edlica, exigen una mayor demanda de flexibilidad de la red y de servicios de equilibrio, asi
como un cambio en la forma de explotar y mantener estas centrales. Esto se traduce en que el envejecido
parque hidroeléctrico mundial necesita modernizarse y adaptarse a los requisitos de los sistemas eléctricos
actuales. “Las centrales existentes tendran que ser evaluadas y modernizadas cuando sea necesario para
tener en cuenta el aumento de los riesgos climaticos, y los nuevos proyectos tendran que incorporar estos
riesgos en su disefio”, indican los técnicos de Irena.

Distribucion geografica

La mayor parte de la capacidad hidroeléctrica mundial se localiza actualmente en Asia (42%), seguida de
Europa (17%), Norteamérica (15%), Sudamérica (13%), Eurasia (7%) y el resto del mundo (6%). En la
mayoria de las regiones, las centrales de bombeo representan entre el 9% y el 13% de la capacidad
hidroeléctrica total instalada; si bien este tipo de plantas esta casi totalmente ausente en América Latina,
donde suman menos de 1 GW.

Desarrollar estas infraestructuras no es barato. La media mundial de los costes totales instalados de las
nuevas centrales hidroeléctricas en 2021 fue de 2.135 USD/kW para los grandes proyectos y de 2.000
USD/KW para los pequefios; bastante mas que hace unas décadas. El aumento de los costes podria
atribuirse en parte al hecho de que los mejores emplazamientos hidroeléctricos ya se han desarrollado y los
paises intentan ahora ubicar energia hidroeléctrica en emplazamientos menos idéneos. Otro componente
importante es que los costes difieren en cada regién. Son mas altos en Oceania y América Central y el
Caribe, mientras que los mas bajos se dan en China y la India.

No obstante, desde Irena puntualizan que a pesar de ser muy intensiva en capital, la energia hidroeléctrica
es, en realidad, una de las fuentes de electricidad mas baratas. De media, el coste energético nivelado
(LCOE) mundial de los proyectos hidroeléctricos a escala comercial fue de 0,048 USD/kWh en 2010-2021,
inferior a cualquier alternativa basada en combustibles fésiles y sélo superado por el LCOE de la energia
eodlica terrestre.
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Ademas, los valores del LCOE pueden variar sustancialmente, en parte debido a los costes de la inversion,
que dependen del emplazamiento, pero también en funcion de como se disefe la central (para proporcionar
carga base o pico, servicios auxiliares, etc.) y de los factores de capacidad alcanzados.

Segun una evaluacion del potencial hidroeléctrico mundial realizada en 2017, éste asciende a unos 50
petavatios® hora al afio (PWh/afo). Se estima un potencial de 5,7 PWh/afo por debajo de 0,1 USD/kilovatio
hora (kWh) y un potencial ecoldgico de 3,3 PWh/afo por debajo de 0,1 USD/kWh. Para poner esto en
contexto, 3,3 PWh/ano equivalen a mas de tres cuartas partes de la generacion hidroeléctrica mundial en
2018 (4,2 PWh/afio). La mayor parte de este potencial se encuentra en Asia, Sudamérica y Africa, regiones
en las que se espera un crecimiento y un desarrollo econémico continuados. A dia de hoy, China es el mayor
productor mundial de energia hidroeléctrica (1,3 PWh/afo), seguida de Brasil (0,4 PWh/afo), Canada (0,4
PWh/afio) y Estados Unidos (0,3 PWh/ano).

En proyecto, con planes para entrar en funcionamiento en los préximos 25 anos, hay aproximadamente 650
GW de energia hidroeléctrica, incluidos 136 GW en centrales de bombeo (PSH). La gran mayoria de estos
proyectos se desplegaran en Asia, region que acapara casi el 60% de la capacidad convencional y mas del
50% de la capacidad total de PSH en proyecto.

En cualquier caso, la energia hidroeléctrica no tiene por
qué considerarse de forma aislada. Algunos
emplazamientos ofrecen la posibilidad de desarrollar
proyectos hibridos (por ejemplo, edlico/hidraulico o
fotovoltaico flotante/hidraulico), lo que abre la posibilidad
de desplegar aun mas capacidad renovable. Segun los
datos de Irena, el potencial técnico para instalar energia
solar fotovoltaica flotante en embalses existentes en todo
el mundo alcanza los 4,2-10,6 PWh/afo, lo que equivale
a mas de un tercio de la generacion mundial de
electricidad.

* Un petavatio (PW) son 1.015 vatios o, lo que es lo mismo, mil teravatios o mil billones de vatios. Un petavatio
equivale a unas 30.000 veces la demanda de potencia eléctrica media en toda Espanfia.

Situacion en Espaia

2022 fue un buen afo para el desarrollo hidroeléctrico en Europa. Proyectos en Suiza (Nant-de-Drance),
Portugal (Tamega) y Turquia (presa de Yusufeli) contribuyeron a que se afadieran 2.712 MW de energia
hidroeléctrica, incluidos 1.780 MW de PSH. Durante 2022 también se invirti6 en pequenas centrales
hidroeléctricas, por ejemplo a través del programa Palestro de Edison en ltalia, financiado por crowdfunding
y en el que participd la comunidad local. En Noruega se pusieron en marcha 25 pequefias centrales
hidroeléctricas en 2022, con una capacidad total de 163 MW y una producciéon anual prevista de 530 GWh.
En centrales de bombeo, uno de los proyectos mas destacados se lleva a cabo en Portugal, con la
construccion de la central de Alto Tamega, que forma parte del proyecto de la Giga Bateria de Tamega y
cuya finalizacién esta prevista para mediados de 2024, con una capacidad total instalada de 1.158 MW y
una capacidad de almacenamiento de 20 GWh.

En cuanto a Espanfa, la hidroeléctrica instalada supera los 17.000 MW, un 25% de toda la renovable, si bien
este recurso lleva afos practicamente estancado debido a la ausencia de nuevas concesiones o la
ralentizacién para obtencion de permisos en las concedidas. Pero la necesidad de almacenar la electricidad
generada con renovables promete cambiar esta situacion. El Plan Nacional de Energia y Clima (PNIEC)
prevé que en Espafa el almacenamiento de energia alcance los 22.000 MW. Un terreno en el que las
centrales reversibles o de bombeo estan llamadas a jugar un papel determinante, ya que funcionan como
una pila gigante, almacenando la energia para usarla mas tarde, cuando la demanda de electricidad asi lo
exija. Segun datos de la Agencia internacional de la energia, estas centrales proporcionan mas del 90% de
la capacidad de almacenamiento de la UE.

Ahora hay 5.000 MW instalados en este tipo de centrales en Espafia, y la patronal europea Eurelectric dice
que se pueden anadir otros 6.000 MW mas.
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Iberdrola, por su parte, estima que hay potencial para construir 10.000 MW nuevos de bombeo en nuestro
pais a lo largo de la presente década a un coste razonable, ya que se conseguirian adaptando sistemas ya
existentes o conectando embalses.

Sostenibilidad

A pesar de haber avanzado en las ultimas décadas en términos de sostenibilidad, la energia hidroeléctrica
sigue teniendo fama de ser menos sostenible que otras tecnologias de energias renovables. Esto se debe,
sobre todo, a que cuando los proyectos hidroeléctricos no se planifican o gestionan adecuadamente, las
consecuencias pueden ser catastroéficas, algo que desgraciadamente ha ocurrido en el pasado y que pone
de relieve la necesidad de una importante supervision reglamentaria para garantizar la seguridad y el apoyo
medioambiental. Dicho esto, los proyectos hidroeléctricos planificados y gestionados adecuadamente
pueden minimizar el impacto ambiental y ofrecer al mismo tiempo importantes beneficios socioecondémicos.
Para lograrlo, las nuevas centrales hidroeléctricas deben planificarse y ejecutarse dando prioridad a la
minimizacién de los impactos sociales y medioambientales negativos sin comprometer su capacidad de
generar electricidad y proporcionar servicios auxiliares e hidricos. Esto puede lograrse garantizando que las
medidas para proteger a las comunidades, los caudales de agua, la calidad de ésta y las especies locales
se integren en el desarrollo y la explotacion de los proyectos hidroeléctricos. De acuerdo con un estudio
realizado por el Grupo de Evaluacién Independiente del Banco Mundial mas del 90% de las inversiones
hidroeléctricas evaluadas por esta entidad en 2020 cumplian las salvaguardias ambientales y sociales y las
normas de rendimiento aplicables.

En cuanto a las centrales de bombeo, los sistemas de circuito cerrado suelen tener un menor impacto
ambiental que los de circuito abierto, debido sobre todo a su mayor capacidad de produccién. Los impactos
pueden reducirse aun mas si los proyectos aprovechan infraestructuras preexistentes, como minas y
canteras. La capacidad de almacenamiento de agua que proporcionan las presas puede suministrar,
ademas, agua adicional para el riego, el consumo y el uso industrial, asi como para la regulacion de las
inundaciones, todo lo cual se traduce en beneficios econdmicos. Algunos de estos beneficios pueden
canalizarse hacia la forestacion, y asi compensar algunos de los costes medioambientales de las zonas
sumergidas debido a la construccion de presas.

La Asociacion Internacional de la Energia Hidroeléctrica (IHA) ofrece directrices de buenas practicas y un
protocolo de evaluacion de la sostenibilidad, asi como un Estandar de Sostenibilidad Hidroeléctrica, segun
el cual los proyectos pueden ser calificados y certificados en funcién de su cumplimiento de la sostenibilidad.

Almacenamiento y glaciares

En practicamente todo el globo, los glaciares estan en retroceso debido al cambio climatico. En su informe,
los expertos de Irena alertan sobre ello y afirman que la conservacion de los glaciares deberia ser una
prioridad absoluta. El uso de estas zonas para el almacenamiento de agua podria mitigar algunos de los
impactos del retroceso del hielo, como la disminucion de los recursos hidricos y los cambios en la escorrentia.
Tomando como referencia un estudio realizado en 2019 sobre el potencial hidroeléctrico que ofrecen las
zonas que previsiblemente quedaran libres de hielo a lo largo de este siglo debido al calentamiento global,
se ha estimado un potencial hidroeléctrico tedrico de 0,8-1,8 PWh/afo, del que alrededor del 40% seria
factible de realizar (0,3-0,7 PWh/ano).
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Tres cuartas partes del volumen potencial de almacenamiento podrian estar libres de hielo ya en 2050. En
este caso, se calcula que el volumen de almacenamiento previsto bastaria para retener aproximadamente la
mitad de la escorrentia anual que sale de estos lugares.

Claves para acelerar su desarrollo

De acuerdo con el informe de "The changing role of hydro power: challenges and opportunities™ de la Agencia
Internacional de Energias Renovables (Irena), entre las medidas clave que pueden adoptar los responsables
politicos para reconocer mejor el valor de la energia hidroeléctrica y acelerar su desarrollo se encuentran las
siguientes:

. Crear un entorno empresarial atractivo en torno a la hidroeléctrica.
 Aplicar politicas y mercados que reconozcan el valor de la flexibilidad y los servicios auxiliares de esta
fuente de energia.

» Desarrollar marcos que permitan una mayor participacion de la hidroeléctrica en los mercados de energia
y capacidad en los paises que aun no disponen de ellos.

* Impulsar incentivos y estructuras de apoyo financiero para el despliegue y la experimentacion de nuevas
tecnologias hidroeléctricas, tanto para su renovacion como para su desarrollo.

* Aplicar una combinacién de incentivos estrechamente coordinados y de racionalizacion de la
reglamentacion que permita acelerar el despliegue de esta tecnologia.

* Crear una reserva de proyectos financiables y sostenibles, respaldados por sélidos estudios de viabilidad
y siguiendo estrictos criterios de sostenibilidad.

* Incorporar el concepto de planificacion integrada en las estrategias energéticas a largo plazo, no sélo
centrandose en el suministro de energia, sino también incorporando los riesgos climaticos, las necesidades
de almacenamiento y la gestion del agua.

4.- Las grandes energéticas cietran presentaciones de
resultados marcadas por la caida de precios.

elperiodicodelaenergia.com, 25 de febrero de 2024.

Los beneficios reportados por Enagas, Iberdrola y Repsol suman 8.313,5 millones de euros, un 7,27%
menos.

Endesa, Naturgy y Redeiacierran la préxima semana
las presentaciones de  los resultados de las compaiias
energéticas en 2023 que cotizan en el selectivo IBEX 35,
marcadas por los menores precios de la energia respecto a
2022 y que abrieron esta semana Enagas, Iberdrola y Repsol.

Los beneficios reportados por Enagas, Iberdrola vy
Repsol suman 8.313,5 millones de euros, un 7,27 % menos que
los que obtuvieron en 2022.

De ellos tres, solo la eléctrica presidida por Ignacio Sanchez
Galan ha incrementado su beneficio neto, en concreto un 10,7%
mas, al ganar 4.803 millones de euros en 2023, apoyada en sus
inversiones, y para 2024 pronostica que, por primera vez en sus
120 anos de historia, su resultado neto, que crecera entre un 5%
y un 7%, superara los 5.000 millones.
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Los datos de las energéticas

El descenso de los precios del petréleo y el gas en 2023 con respecto a los del afio anterior, en el que se
dispararon tras la invasién rusa de Ucrania, provocé que el beneficio de Repsol, que fue de 3.168 millones,
cayera un 25,5% respecto a un afio antes.

Repsol presentd el jueves también su nuevo plan estratégico 2024-2027, periodo en el que prevé distribuir
dividendos por importe de 4.600 millones de euros en efectivo, ademas de efectuar recompras de acciones
por valor de 5.400 millones.

También anuncié unas inversiones netas en el periodo de entre 16.000 y 19.000 millones de euros, un 60%
de ellos en la peninsula Ibérica, aunque dependera de la seguridad del marco regulatorio y fiscal.

Por su parte, Enagas, compania en la que la ingente mayoria de los ingresos son regulados y dependientes
de la retribucion que recibe por las redes de transporte de gas, presenté el martes sus resultados de 2023,
en que su beneficio descendid un 8,8% por la reduccion de ingresos derivada de la aplicacion del marco
regulatorio 2021-2026.

Enagas gano 342,5 millones de euros en 2023, superando el rango alto de su objetivo anual, y, aunque para
el ejercicio de 2023 mantiene su dividendo en 1,74 euros brutos por accion, ha anunciado que lo rebajara a
un euro, es decir mas de un 40%, en el periodo 2024-2026 para hacer frente a sus inversiones en hidrégeno.

Endesa presenta resultados marcados por el laudo arbitral

Los resultados de Endesa, que se presentaran el proximo jueves, estaran marcados por el impacto en el
cuarto trimestre del afio del laudo de la Corte Internacional de Arbitraje de la Camara de Comercio
Internacional (ICC), conocido en noviembre pasado y por el que debera pagar cerca de 530 millones de
euros a una empresa productora de gas natural licuado.

Esta cantidad supone la mitad del beneficio neto ordinario (el utilizado para repartir el dividendo) de Endesa
en los nueve primeros meses del afo, que fue de 1.059 millones, la misma cantidad a la que ascendi6 su
resultado neto consolidado, que fue un 35,9 % inferior al del mismo periodo del afio anterior.

Mayores amortizaciones, mayores costes por la subida de tipos de interés, mayor fiscalidad por el gravamen
temporal a las energéticas, con un impacto de 208 millones, y la ausencia del extraordinario que supuso en
2022 la venta de su negocio de movilidad eléctrica a su matriz, Enel, provocaron este descenso.

Naturgy, que presenta sus resultados el martes, sélo los publica cada semestre, aunque, coincidiendo con
el trimestre, da detalles de la marcha de su negocio y sus previsiones para el cierre del ejercicio.

De enero a septiembre tuvo un beneficio operativo, de 4.313 millones de euros, un 23,15% mas que en el
mismo periodo de 2022, y para 2023, ha elevado su previsién de ebitda de 5.000 a 5.400 millones de euros.

Hasta junio Naturgy, que continlda negociando con Sonatrach la revision del precio del gas que adquiere a
la argelina, habia ganado 1.045 millones, un 87,6 % mas que en el mismo periodo de 2022, principalmente
por el buen desempefio de las actividades liberalizadas internacionales.

Redeia, que, ademas del operador del sistema eléctrico Red Eléctrica integra al de fibra Reintel y al de
satélites Hispasat, presenta resultados el miércoles, tras ganar en los nueve primeros meses del ano 535,3
millones, un 2,9 % menos.

5.- Desacuerdo de las empresas (Iberdrola, Endesa,
Naturgy) con los planes del Gobierno para el apagon
nuclear.

consensodelmercado.com, 26 de febrero de 2024.
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Este lunes vence el plazo para presentar alegaciones al nuevo
decreto con el que el Gobierno quiere subir la denominada
tasa Enresa.Este canon es el que pagan las
eléctricas propietarias de centrales nucleares en Espana
(Iberdrola (IBE), Endesa (ENE), Naturgy (NTGY) y EDP) al fondo
que administra la empresa estatal Enresa para que este grupo
se encargue de la gestion de los residuos atdomicos y el futuro
desmantelamiento de instalaciones.

La tasa propuesta subiria un +39,5% desde los actuales 7,98
euros/MWh a 11,14 euros/MWh. Teniendo en cuenta toda la
produccién de las centrales atomicas prevista antes de su cierre
escalonado, las eléctricas pasarian de pagar en los préximos
anos 3.130 millones de euros a 4.369 millones de euros, es decir
1.239 millones de euros mas.

Opinion del equipo de analisis de Bankinter:

El cierre escalonado de las centrales nucleares entre 2027 y 2035 fue pactado en 2019 entre el Gobierno e
Iberdrola, Endesa, Naturgy y EDP, bajo unas condiciones econdmicas determinadas, entre otras este canon
de 7,98€/MWh. Ahora, las eléctricas consideran que el pacto ha sido roto unilateralmente por el
Gobierno.

El canon se correspondia con periodos suficientes de amortizacion de las plantas de manera que
financieramente fueran sostenibles. A mas afos de vida operativa, mas produccion y, por lo tanto, mas
capacidad para pagar la tasa. Pero si el esquema se rompe porque se aumenta la tasa, el modelo es
inviable econdmicamente. A no ser que se alargue la vida operativa de las plantas, éstas no tendran
capacidad de pagar la tasa. Los siete reactores atomicos que quedan operativos siguen siendo
cruciales para evitar apagones. De momento, no hay suficiente capacidad de generacion de respaldo para
sustituirlos (que no sea intermitente como las renovables), o la que hay es demasiado cara (centrales de
gas natural).

Las posibles soluciones son: (i) Ampliar la vida operativa de las nucleares algunos afios mas; (ii) Suavizar el
incremento propuesto inicialmente para la tasa o (iii) Eliminar otras cargas fiscales que soportan esas
centrales nucleares. La mayor tasa representa el 1% del conjunto de la capitalizacién bursatil de estas cuatro
empresas eléctricas.

6.- El consumo eléctrico no remonta en Espafiay es ya un
13% inferior al récord de 2008.

elperiodicodelaenergia.com, 26 de febrero de 2024.

Aege asegura que este descenso en la demanda se debe concretamente el 44% de ese descenso total
de la demanda eléctrica en Espafia.

El consumo eléctrico nacional sigue sin remontar y acumula ya una
caida del 13 % desde su récord de 2008, arrastrado por la
desindustrializacion progresiva de la economia, la paulatina
incorporacion de medidas de eficiencia energética y el despegue
de la generacion para autoconsumo.

En 2008 la electricidad consumida en Espana alcanzé el histérico
pico de 281.051 gigavatios/hora (GWh), pero a raiz de la crisis que
se desatd ese ano se produjo una contraccion de la actividad
economica que afectd al consumo energético, en general, y a
sectores como la industria, en particular. L
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Asi, en 2009 -cuando llego la gran crisis-, la demanda cay6 un 4,6 % en solo ese ano, un retroceso tan
pronunciado que no se volveria a ver hasta el estallido de la pandemia, en 2020.

Tras recuperarse puntualmente en 2010 un 2,8 %, el consumo eléctrico espafiol siguié cayendo durante
cuatro afnos consecutivos de bajadas -todas superiores al punto porcentual- hasta 2014, en linea con lo que
iba ocurriendo con la economia espafola, que vio elevarse el paro desde el 9 % de 2008 -cuando entré en
recesion- hasta el 26 % de 2014.

Tobogan de subidas y bajadas

De acuerdo con los datos de Red Eléctrica, la demanda recuperd posiciones en 2015, cuando se registro el
primer avance en cuatro afos (casi del 2 %) y siguio haciéndolo durante tres afos mas, hasta 2018, aunque
con aumentos ya bastante mas contenidos.

Sin embargo, en 2019 la demanda eléctrica espafiola retomd los descensos, en este caso de mas de un
punto y medio porcentual y al afio siguiente irrumpié la pandemia del covid, que en un solo afio provoco que
el consumo de electricidad en Espafia cayera un 5,5 %.

La falta de actividad industrial durante la pandemia fue una de las causas de este descenso, segun recuerda
el director general de la Asociacién de empresas con gran consumo de energia (Aege), Pedro Gonzalez,
bajando casi un 6 % respecto del aio anterior hasta los 250.050 GWh.

Obviamente en 2021 hubo un avance (del 2,6 %), pero en 2022 se volvié a caer a niveles similares a los de
la pandemia (-2,4 %), a raiz de la crisis internacional de la cadena de suministros y la invasion rusa de
Ucrania, segun Gonzalez.

Las renovables aportan mas de la mitad de la energia

La demanda eléctrica en Espana en 2023 fue de 244.686 GWh, es decir, un 2,3 % menos que el afio anterior,
en linea con la tendencia de la ultima década, en la que el consumo acumula un retroceso del 6 %, siempre
segun datos de Red Eléctrica.

El 54 % de la produccion eléctrica de diciembre de 2023 (12.354 GWh) procedia de energias renovables,
un 24 % mas que el mismo mes del afo anterior, segun datos que confirman las previsiones de Red
Eléctrica.

Esos datos reflejan la tendencia general de 2023, que cerraba la produccion anual de renovables en Espana
superando por primera vez el 50 % y ha batido récords tanto en participacion en el ‘mix’ como en GWh
generados, al rozar los 135.000 GWh.

La clave radica en la industria

El director general de Aege asegura que este descenso en la demanda se debe al “descenso del consumo
en la actividad industrial, concretamente el 44 % de ese descenso total de la demanda eléctrica en Espafia”.

El indice de Red Eléctrica -que indica la evolucion del consumo eléctrico del conjunto de empresas que
tienen un consumo eléctrico medio/alto- bajé un 7 % en el sector industrial en 2023.

Entre los motivos de la bajada del consumo, el economista, José Carlos Diez, afiade que se debe a que “las
empresas electrointensivas se estan marchando (de Espana), como Alcoa”.

Respecto a esto, Gonzalez sefala que se trata de un descenso de la actividad de este tipo de empresas, ya
que “determinadas industrias estan en un riesgo serio de deslocalizacién con los precios actuales de la
energia”.

“Las empresas no pueden competir y por tanto buscan otros emplazamientos donde si les dejan y eso es
algo que esperemos que no acabe sucediendo”, ha comentado Gonzalez.

El director general de Aege también ha indicado que la aplicacion de determinadas restricciones en el uso
de la energia por parte de la Uniéon Europea ha supuesto una dificultad por consumir energia cumpliendo
estos objetivos.
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Diez asegura que Espafia tiene un potencial industrial que no se esta aprovechando, ya que con la conexion
de la alta tension a la red se produciria un desarrollo industrial mayor.

El autoconsumo, una demanda que desaparece

En los ultimos anos, el autoconsumo cada vez esta ganando mas fuerza, llegando a suponer entre el 3 y el
4 % del total de la demanda eléctrica, y se convierte en uno de los motivos por los que esa demanda nacional
se ve disminuida.

Asi lo explica a EFE el director general del Instituto para la Diversificacién y Ahorro de la Energia (Idae),
Joan Groizard, que se refiere al autoconsumo como “demanda que desaparece detras del contador”.

Coincide también con el director general de la Unién Espafiola Fotovoltaica (Unef), José Donoso, en que el
descenso de la demanda eléctrica se debe en parte a la eficiencia energética y al autoconsumo, que esta
ganando peso en el mercado eléctrico.

Aunque Groizard considera, en declaraciones a EFE, que este descenso del consumo eléctrico es una
“buena noticia”, cree que a medio plazo esta demanda debe incrementarse, de forma que se reduzca el
consumo de gas con el paso de las calderas a las bombas de calor o los vehiculos de combustion a vehiculos
eléctricos, por ejemplo.

El director general del Idae valora que aunque los datos han bajado en 2023, en comparacion con el afio
anterior, siguen siendo mas positivos que en el afio 2021 cuando empezo la guerra en Ucrania y los precios
se dispararon.

Unef ve las horas de sol de Espafia como un activo que traera nuevas oportunidades industriales y que
permitira avanzar en electrificacion de la economia, aunque son pocos los expertos consultados por EFE
que prevén que en un futuro préximo se vayan a recuperar los maximos historicos.

7.- Iberdrola cierra la venta del negocio de los ciclos
combinados en México por 5.760 millones.

economiadigital.es, 26 de febrero de 2024.

La energética se desprende de 13 centrales de generacién y 460 empleados en una operacién
estratégica que apunta a la descarbonizacion.

Iberdrola ha cerrado la venta del negocio de los ciclos
combinados en México por un total de 5.750 millones
de euros, en lo que supone la venta del 55% del
negocio de la compaiiia en este pais.

Segun informd la energética, la operacién supone
deshacerse de 13 centrales de generacidon con una
capacidad instalada de 8.539 MW, de los que el 99%
corresponde a ciclos combinados de gas y el 87% a
plantas que operan bajo el régimen de Productor
Independiente de Energia, contratadas con la
Comision Federal de Electricidad (CFE).

Los mas de 460 empleados de estas instalaciones pasaran a formar parte del fideicomiso liderado y
gestionado por MIP (México Infrastructure Partners).

Al mismo tiempo, Iberdrola mantiene en territorio mexicano su actividad comercial y produccién renovable
con una cartera de proyectos por mas de 6.000 MW.
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La compaiia conservara en el pais 15 plantas, toda su actividad con clientes privados y su cartera de
proyectos renovables para seguir incrementando sus activos edlicos y solares en el pais en los préximos
afos.

Compromisos de descarbonizacién

La desinversion se cierra de acuerdo con los términos acordados el pasado mes de junio y encaja dentro
de la estrategia del grupo Iberdrola contribuyendo al cumplimiento de sus compromisos de
descarbonizacion.

La operacion ha contado con el apoyo financiero del Fondo Nacional de Infraestructura de México (Fonadin),
de otras entidades financieras publicas vinculadas al Gobierno de México y de entidades financieras
privadas.

Como parte del acuerdo, Iberdrola ha firmado con el fideicomiso, liderado y gestionado por MIP, contratos
de compraventa de energia y potencia, asi como un contrato de prestacidon de servicios transitorios para la
gestion temporal de los activos vendidos.

La compaiia cuenta en el pais con una cartera de mas de 6.000 MW de proyectos renovables, de los que
mas de 2.000 MW se desarrollaran en los préximos cinco aios, para asegurar energia a sus clientes privados
contribuyendo al desarrollo renovable de México, que sera imprescindible para el aprovechamiento de la
oportunidad que ofrece las alianzas con EEUU.

8.- El Gobierno contempla que las autorizaciones para
instalaciones edlico marinas duren hasta 30 afios.

economiadigital.es, 26 de febrero de 2024.

El objetivo del Gobierno es alcanzar hasta 3 gigavatios (GW) de edlica marina y hasta 60 megavatios
(MW) de otras fuentes renovables marinas hasta 2030.

El Ministerio para la Transicion Ecologica y el Reto
Demografico contempla otorgar de forma simulténea,
mediante un  procedimiento de concurrencia
competitiva, el Régimen Econdémico de Energias
Renovables y la reserva de la capacidad de acceso en
un nudo concreto de la red eléctrica y de la concesion
del dominio publico maritimo-terrestre por un plazo
maximo de 30 afio.

Asi lo establece Transicién Ecoldgica en el proyecto de
real decreto por el que se regula la produccion de
energia eléctrica en instalaciones ubicadas en el mar,
normativa que ha sacado a audiencia publica hasta el
proximo 25 de marzo.

Ademas, contempla que en los concursos que serviran para otorgar dichos derechos, ademas de criterios
econdémicos y técnicos, se podran tener en cuenta otros criterios, como la ocupacién de espacio y la
minimizacion del impacto ambiental. También se pueden valorar planes para desmantelamiento de los
equipos al final de su vida util, creacion de empleo e industria locales, participacion de pymes, o la incidencia
sobre la navegacion, o el apoyo a otros sectores econdémicos, como la pesca.

Asimismo, atendiendo a la complejidad de los proyectos, podra haber una fase de didlogo publico-privado,
adicional a los habituales procedimientos de participacién y audiencia publica, para incrementar sus
externalidades socioeconémicas positivas y favorecer su integracion y su compatibilidad con otros usos del
mar.
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La Hoja de Ruta de la Edlica Marina y las Energias del Mar, y la actualizacion del Plan Nacional Integrado
de Energia y Clima 2023-2030, establecen los objetivos de alcanzar hasta 3 gigavatios (GW) de edlica
marina y hasta 60 megavatios (MW) de otras fuentes renovables marinas hasta 2030. Este desarrollo,
ordenado, respetuoso con el medioambiente y compatible con otros usos y actividades en el mar, generara
una importante actividad econémica y permitira crear unos 40.000 puestos de trabajo.

Prioritario para el Gobierno

Espafia es el socio europeo con mas instalaciones de |+D, como la Plataforma Oceanica de Canarias
(Plocan), la Plataforma de Energia Marina de Vizcaya (Bimep) o la Zona experimental de aprovechamiento
de energias marinas de Punta Langosteira (La Corufia), el segundo banco de pruebas del mundo para la
energia de las olas.

Para alcanzar los objetivos de desarrollo de la edlica marina y las energias del mar, Transicion ha aprobado
los Planes de Ordenacién del Espacio Maritimo. Se trata de un instrumento de zonificacion para los distintos
usos del mar (pesca, navegacién, produccion energética...), que incluye 19 Zonas de Alto Potencial (ZAP)
para la instalacion de aerogeneradores marinos, con 5.000 kildmetros cuadrados de superficie, el 0,46% de
las aguas territoriales.

El desarrollo de las energias del mar es prioritario para el Gobierno, que ya ha destinado 147 millones de
euros para proyectos piloto demostradores y plataformas de ensayo de renovables marinas en el marco del
Proyecto Estratégico para la Recuperacion y Transformacién Econdmica de Energias Renovables,
Hidrégeno Renovable y Almacenamiento (Perte ERHA).

Los comentarios al proyecto de real decreto por el que se regula la produccion de energia eléctrica en
instalaciones ubicadas en el mar pueden remitirse a bzn-sgernormativa@miteco.es hasta el 25 de marzo de
2024, indicando en el asunto ‘Alegaciones al proyecto de real decreto de renovables marinas’

9.- Iberdrola espera el laudo del arbitraje por la
construccion de la presa del Alto Tamega en abril.

elperiodicodelaenergia.com, 26 de febrero de 2024.

La presa y la central en Portugal conté con una inversién de 1.500 millones para una potencia
instalada de 1.158 MW, 880 de ellos reversible.

Iberdrola espera para abril el laudo por el arbitraje
que emprendieron en su contra las empresas
Acciona, Mota-Engil y Eidivisa, que le reclaman 27,1
millones de euros por las penalizaciones que les
impuso la eléctrica por retrasos en la ejecucién de
la presa y la central hidroeléctrica de Alto Tamega,
en el norte de Portugal.

Asi lo indica la eléctrica en la Informacion Financiera
Anual correspondiente a 2023 que ha publicado.

La Agrupacion de Interés Econdmico (ACE) integrada
por la espanola Acciona y las portuguesas Mota y
Eidivisa presentd una reclamaciéon de arbitraje contra
Iberdrola Generacion ante el Centro de Arbitraje
Comercio e Industria de Lisboa por el contrato de
ejecucion de la presa y central hidroeléctrica de Alto

Tamega, en la que pedian 27,1 millones.
Los sobrecostes por el retraso para Iberdrola
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Las empresas alegaron que no son responsables de los sobrecostes en que incurrieron por desviaciones
en la obra ni de los retrasos que se produjeron, por lo que considera que Iberdrola no tiene derecho a
imponerles ninguna de las penalizaciones previstas en el contrato.

Asimismo, piden que se considere ilicita la rescision del contrato de la obra y reclaman los perjuicios
derivados de ella.

En septiembre de 2021, Iberdrola respondié al arbitraje solicitado por esas empresas pidiendo a los
reclamantes 62,4 millones.

Ademas, la eléctrica ha ejecutado los avales del contrato con la ACE, con lo que ha ingresado 8 millones en
concepto de sanciones y 5 millones en concepto de cantidades anticipadas, unas cuantias que pasan a
formar parte de la disputa arbitral.

Segun la eléctrica, las vistas del arbitraje ya se han celebrado y espera el laudo para este proximo mes de
abril.

En septiembre de 2019, Iberdrola rescindié el contrato con el consorcio responsable de la construccion de
la presa y la central hidroeléctrica del Alto Tamega, integrado por Acciona, Mota-Engil y Edivisa, por
divergencias relacionadas con incumplimientos y retrasos.

La inversion

La presay la central del Alto Tamega forman parte del complejo construido por Iberdrola en el norte
de Portugal, con mas de 1.500 millones de euros de inversion total y una potencia instalada de 1.158
MW, 880 de ellos reversibles.

Alto Tamega, con 160 megavatios (MW), es el ultimo de los tres aprovechamientos que conforman el
complejo del Tamega, y esta previsto que entre en operacion comercial en marzo.

Los otros dos, Gouvées, una central de bombeo de 880 MW, y Daivoes, de 118 MW, estan en operacién
comercial desde 2022.

La presa de Alto Tamega, que ya esta totalmente terminada, es una gran presa de bdéveda de doble
curvatura, de 104,5 metros de altura, 220.000 metros cubicos de hormigon y 335 metros de longitud de
coronacion.

10.- Naturgy invertira 3.000 millones este afo y confia en
que se mejore la retribucion de las redes.

eleconomista.com, 27 de febrero de 2024.

e Reynés descarta el nombramiento de un consejero delegado en la junta del 2 de abril.
e La compaiiia no se ha planteado volver a ubicar su sede en Cataluna.

El presidente de Naturgy, Francisco Reynés, prevé invertir durante este ano 3.000 millones de euros para
seguir avanzando en el proceso de transicion energética de la compafnia con el foco puesto en las energias
renovables. Para el directivo, la compania seguira afrontando este proceso de crecimiento con recursos
propios, ya que consideran que no ha llegado el momento de llevar a cabo la incorporacion de socios en
carteras de renovables para acelerar el crecimiento, tal y como estan haciendo otras compaiiias.

Por el momento, Reynés sigue considerando que no se dan las circunstancias para llevar a cabo el proyecto
Geminis, aunque considera que sigue teniendo todo el sentido.
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Naturgy cuenta en estos momentos con 19 GW en desarrollo de
energias limpias y espera construir este mismo ejercicio alrededor de
1,2 GW.

Para la compania los principales retos de este ejercicio se centraran en
lograr de la futura Comision Nacional de Energia un marco regulatorio
adecuado en Espana en lo que respecta a las redes eléctricas y a los
contadores de gas.

En la primera parte, Reynés asegura que se tiene que revisar al alza la retribucién para afrontar el aumento
de los costes unitarios de inversion (que estan en niveles de 2013), el incremento de los tipos de interés y el
diferencial de riesgo que situa a Espafa en niveles por debajo de Alemania. Y en la segunda afrontar la
renovacion de los contadores y su proceso de digitalizacion.

La companiia asegura ademas que ha dado un salto importante en el incremento de la seguridad juridica en
sus activos en Latinoamérica, donde sigue pendiente de renovar la concesion de redes de gas en Brasil, pero
donde ha logrado importantes mejoras en paises como Argentina, Panama, México o Chile.

La compania ademas espera una junta tranquila el proximo 2 de abiril, ya que no esta previsto ni nombrar un
nuevo consejero delegado noi renovar mandatos de consejeros. Reynés indicod que GIP les ha autorizado a
indicar que mantendra a los mismos consejeros en la companiia y que, posteriormente, cuando BlackRock
culmine la compra del fondo los anteriores directivos del fondo se incorporaran al area de infraestructuras de
su nuevo propietario, lo que en principio supone estabilidad para la gestion.

Suben un 20% los beneficios

Por otro lado, la compaiiia ha registrado uno de los mejores resultados del afno 2023. Naturgy mejoro su
ebitda hasta 5.475 millones de euros ( un 11% mas) en 2023 y registré un beneficio neto de 1.986 millones,
lo que supone un incremento del 20%, en un ejercicio marcado por el descenso de los precios de la energia
y una gran volatilidad en los mercados. El negocio de redes obtuvo un ebitda de 2.638 millones (+7%) y los
negocios liberalizados, de 2.949 millones (+15%).

Un 90% de la inversidén se dirigid a proyectos de transicién energética, destinando 1.730 millones a la
generacion renovable y mas de 900 millones a las redes de distribucion. Naturgy cuenta en la actualidad con
6,5 GW de capacidad instalada de generacion renovable en operacion (3,3 GW de generacién edlica, 2,2
GW de generacion hidroeléctrica y 1 GW de fotovoltaica), y espera acabar el afio 2024 con alrededor de 8
GW de capacidad instalada operativa, a los que habria que sumar un pipeline de proyectos en desarrollo de
casi 20 GW, principalmente en Espana, Australia y EE.UU.

En el campo de los gases renovables, Naturgy gestiona un total de 70 proyectos en diferente estado de
avance, todos ellos en territorio espafol y focalizados en biometano (60 proyectos) e hidrégeno (10
proyectos). La compafiia aspira a liderar el crecimiento del biometano como vector de la transicion energética.
Segun los ultimos analisis de la patronal Sedigas, el potencial del biometano en Espafa podria llegar a
alcanzar los 160 TWh, equivalente al 50% de la demanda actual de gas natural.

En cuanto a la gestion del balance, la mejora del flujo de caja de la compafiia ha permitido tanto incrementar
las inversiones como mantener el nivel de deuda neta en 12.090 millones, reduciendo, a su vez, la ratio
deuda/ebitda hasta 2,2x. Esta politica financiera permitié que S&P reafirmase este afno el rating del grupo en
el nivel BBB.

"Los buenos resultados del afio 2023 reflejan, de nuevo, el compromiso, la calidad profesional y el buen
desempefio de todo el equipo de Naturgy, asi como la solidez de nuestros planes de crecimiento industrial y
una prudente gestién financiera. Trabajamos cada dia para adaptar esta compania, que ha cumplido 180
anos de vida, a un nuevo entorno: el de transformar nuestro mix de negocio y contribuir positivamente a los
retos de la transicion energética en los paises en los que operamos; en especial, en Espana", explico el
presidente ejecutivo de Naturgy, Francisco Reynés.
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Desde el inicio del Plan 21-25, y hasta el cierre del ejercicio 2023, Naturgy ha generado un Ebitda agregado
total de 13.958 millones de euros, ha invertido 6.430 millones, habra distribuido entre sus accionistas un total
de 3.908 millones de euros en dividendos y habra contribuido con impuestos y tributos a su cargo por valor
de 3.177 millones de euros. En paralelo, el endeudamiento de la compania se ha reducido desde una ratio
deuda neta/ebitda que, a inicios de 2021, era de 3,9x, hasta una de 2,2x a finales de 2023.

El presidente de Naturgy indicoé que no ve necesidad en la revision de la tasa Enresa sobre la que el Gobierno
propone un incremento de cerca del 40%. Asimismo, Reynés no quiso ni pronunciarse sobre una posible
vuelta de la sede de Naturgy a Catalufa. Aunque la compania fue la Unica que asegurd en su dia que el
traslado era temporal, Reynés ha aclarado que no se ha hablado en ningun momento sobre esta posibilidad.

En relacion con la negociacion del contrato con Argelia, la volatilidad de los precios hace que sea mas dificil
cerrar un acuerdo con Sonatrach en estos momentos.

Naturgy registra hoy una caida en bolsa del 1,6% tras la exclusion de los indices MSCI. La compania espera
que las bajadas se mantengan hasta el 29 de febrero, fecha en la que la cotizacion deberia volver a la
normalidad tras la salida de los fondos dedicados a replicar indices.

11.- La CNMC alerta de sobrecostes en dos grandes lineas
de Red Eléctrica.

eleconomista.com, 27 de febrero de 2024.NM

e Lared de Tenerife-La Gomera y Peninsula Ceuta se encarecen en 193,6 millones.

La Comision Nacional de Mercados y Competencia ha puesto
sobre la mesa el importante sobrecoste acumulado en
dos proyectos de Red Eléctrica dentro de la revision de la
llamada "Modificaciéon de aspectos puntuales del plan de
desarrollo de la red eléctrica 2021-2026". En concreto, se
trata de los enlaces de Tenerife-La Gomera y de Peninsula-
Ceuta.

En el caso de la conexion entre las dos islas canarias, el valor
de inversion estimado de la actuaciéon pasa de un valor inicial
de 84,5 millones, recogido en la Planificacion Eléctrica 2021-
26, a un valor de inversion estimado, segun la solicitud de
REE, de 144,5 millones, lo cual supone un incremento de mas
del 70% previsto en la Planificacion.

La rentabilidad de dicho proyecto, cabe indicar que su Valor Actual Neto (VAN) en la Planificacion Eléctrica
2021-26 asciende a 84 millones, y con el nuevo valor de inversion solicitado pasaria a tener un VAN de 23,2
millones.

Es decir, si bien la puesta en servicio del enlace Tenerife-La Gomera con el incremento de presupuesto
seguiria resultando positivo para el sistema eléctrico en su conjunto, su beneficio se reduciria
significativamente.

Asimismo, con fecha 2 de junio de 2023, REE solicitd6 también una modificacion del valor de inversiéon
reconocido para la conexion entre la Peninsula y Ceuta. Segun los datos de la CNMC, el proyecto pasa de
un coste de 198,7 millones€a un valor de inversion estimado de 332,3 millones, lo cual supone un incremento
de mas del 134%.

Con este incremento del valor de inversion, el VAN del proyecto pasaria de 303 millones, segun estaba
previsto en la Planificacion Eléctrica 2021-26, a 134 millones.
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Teniendo en cuenta que dichas instalaciones estarian supeditadas al limite de inversion previsto en el articulo
11 del Real Decreto 1047/2013, la CNMC considera que se podria asignar parte de los 931 millones de
ayudas con cargo a la adenda del Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia, aprobada por la
Comision Europea el pasado mes de octubre, dado que esta previsto que estos proyectos estén finalizados
en junio de 2026, tal y como requiere la citada agenda.

Los avances en ambos casos van a suponer la superacion en mayor medida, del limite maximo de inversion
retribuirle con cargo al sistema que esta limitado y recomienda que se tenga en cuenta para poder garantizar
la sostenibilidad econdmica del sistema.

La CNMC asegura que seria conveniente que se analizara nuevamente ciertos proyectos incluidos en la
planificacion que han sufrido, de acuerdo con las solicitudes de singularidad de REE, significativos
incrementos de costes.

Nuevos accesos de demanda

La CNMC considera en su informe que seria conveniente que se aportara un mayor detalle sobre las
alternativas analizadas y sobre el resultado de los analisis coste beneficio realizados para conectar nuevos
consumos en la red de transporte y se diera una mayor transparencia sobre la caracterizacién de las
demandas solicitadas. De esta forma, se justificaria que se esta dando un tratamiento homogéneo a los
solicitantes de consumos directos a la RdT y a los solicitan acceso en la Red de Distribucion. Madrid se queja
de la falta de acceso.

12.- Tasa Enresa y apagon nuclear: ;Como afectara a
Iberdrola, Endesa y Naturgy?

estrategiasdeinversion.com, 27 de febrero de 2024.

Enfrentamiento entre el Gobierno y las empresas sobre la subida de la tasa Enresa y los planes del
Ejecutivo para llevar a cabo el apagon nuclear. Implicaciones para Iberdrola, Naturgy y Endesa.

Ayer lunes vencié el plazo para presentar alegaciones al nuevo decreto con el que el Gobierno quiere subir
la denominada tasa Enresa. Este canon es el que pagan las eléctricas propietarias de centrales nucleares
en Espafa (Iberdrola, Endesa, Naturgy y EDP) al fondo que administra la empresa estatal Enresa para
que este grupo se encargue de la gestion de los residuos atémicos y el futuro desmantelamiento de
instalaciones.

La intencion de la vicepresidenta y ministra para la Transicion Econémica y el Reto Demografico, Teresa
Ribera, es elevar a 11,14 euros/MWh la llamada tasa Enresa con la que las empresas titulares de las
centrales nucleares sufragan la gestién de los residuos radioactivos que lleva a cabo la empresa publica.
Supone un incremento de un 40% frente a la actual, de 7,98 euros/MWh. La entrada en vigor de la nueva
tarifa estaria fijada para el 1 de julio de este afio, segun consta en el proyecto del Real Decreto.
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Teniendo en cuenta toda la produccion de las centrales atdmicas prevista antes de su cierre escalonado, las
eléctricas pasarian de pagar en los préximos afos 3.130 millones de euros a 4.369 millones de euros, es
decir 1.239 millones de euros mas, segun los calculos del equipo de analisis de Bankinter.

La analista de Bankinter Aranzazu Bueno recuerda que el cierre escalonado de las centrales nucleares
entre 2027 y 2035 fue pactado en 2019 entre el Gobierno e Iberdrola, Endesa, Naturgy y EDP, bajo unas
condiciones econdmicas determinadas, entre otras este canon de 7,98 euros/MWh. Ahora, las eléctricas
consideran que el pacto ha sido roto unilateralmente por el Gobierno.

En ese sentido, “el canon se correspondia con periodos suficientes de amortizacién de las plantas de manera
que financieramente fueran sostenibles”, apunta Bueno. “A mas afios de vida operativa, mas produccion vy,
por lo tanto, mas capacidad para pagar la tasa. Pero si el esquema se rompe porque se aumenta la tasa, el
modelo es inviable econdmicamente. A no ser que se alargue la vida operativa de las plantas, éstas no
tendran capacidad de pagar la tasa”.

La analista de Bankinter destaca que “los siete reactores atdmicos que quedan operativos siguen siendo
cruciales para evitar apagones. De momento, no hay suficiente capacidad de generacién de respaldo para
sustituirlos (que no sea intermitente como las renovables), o la que hay es demasiado cara (centrales de gas
natural)”.

Las posibles soluciones son: “Ampliar la vida operativa de las nucleares algunos afnos mas; Suavizar el
incremento propuesto inicialmente para la tasa; o Eliminar otras cargas fiscales que soportan esas centrales
nucleares”.

Las eléctricas en Bolsa

La mayor tasa representa el 1% del conjunto de la capitalizaciéon bursatil de estas cuatro empresas
eléctricas, incluyendo la portuguesa EDP, por lo que el impacto bursatil sera moderado. No obstante, si se
analizan las tres cotizadas espanolas, lo cierto es que este inicio de 2024 esta siendo muy complicado para
sus accionistas.

Las acciones de Iberdrola acumulan una caida en estos dos primeros meses del afio de un 9,5%, con la
capitalizacion bursatil de la compafia en unos 67.900 millones de euros. El valor, sigue contando, sin
embargo, con la confianza de los analistas fundamentales. Segun datos recopilados por Reuters, de media
las casas de analisis dan al valor una recomendacion de ‘comprar’ y un precio objetivo de 12,23 euros que
esta un 15,60% por encima de la cotizacion actual.

Cotizacion Iberdrola

Todavia mas elevado, de casi un 30%, es el potencial que dan los analistas a Endesa, con una
recomendacion media también de ‘comprar y un precio objetivo de 21,71 euros. La eléctrica acumula una
caida en lo que va de 2024 de un 9,7% que ha dejado su valor de mercado en unos 17.650 millones de
euros.
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Cotizaciéon Endesa

Por ultimo, el mayor castigo es el que esta sufriendo Naturgy, que se deja ya un 14,5% en Bolsa este afio,
con un valor de mercado actualmente de 22.320 millones de euros. En su caso, la media de analistas
recogida por Reuters le da un consejo de ‘vender’. Sin embargo, el precio objetivo medio, de 24,52 euros,
esta un 6,5% por encima de la cotizacién actual.

13.- Calvino ahora si apuesta por la nuclear en el BEI.

elperiodicodelaenergia.com, 27 de febrero de 2024.

Francia exigié inversiones en energia nuclear y defensa a cambio de su respaldo a Calviio al frente
del BEI, segun funcionarios de la UE.

La nueva presidenta del Banco Europeo de Inversiones (BEI), la espanola Nadia Calvifio, que asumié
las riendas de la entidad a comienzos de afno, ha mostrado su disposicion para financiar nuevos
proyectos nucleares, aumentar las inversiones en defensa y asumir mas riesgos como parte de un giro
en la estrategia del mayor prestamista multilateral del mundo, segun sefala el diario Financial Times.En este
sentido, el periddico de referencia en la City destaca el contraste entre la postura de la ex ministra de
Economia espanola respecto de su predecesor, el aleman Werner Hoyer, quien habia alejado a la entidad,
que tiene un balance de mas de 500.000 millones de euros, de inversiones en nuevas plantas nucleares
y era notoriamente reacio al riesgo.De este modo, si bien el BEI no tiene prohibido invertir en energia atomica,
ha rechazado nuevos proyectos de generacién nuclear desde 1987, en parte debido a la oposicion a esta
forma de energia por parte de paises como Alemania.
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La postura del BEI con la nuclear
En wuna entrevista con el periddico, Calvifio defiende

que Europa “necesita estar activa porque no puede quedarse
atras” en lo que respecta a los “reactores modulares”, que todavia
se encuentran en una etapa de investigacion y desarrollo en el
bloque y que sélo esta operativa en China y Rusia, aunque varios
paises, incluidos Francia, el Reino Unido y Estados Unidos,
estan tratando de implementarla también.

“Cada proyecto se evalua por sus propios méritos, en funcion de
la viabilidad econdémica y financiera, la viabilidad ambiental y la

viabilidad técnica”, afirma Calvino.

Segun funcionarios de la UE y del banco, Francia exigié inversiones en energia nuclear y defensa a
cambio de su respaldo a Calviiio al frente del BEI, sefala el rotativo, que recoge la satisfaccion del
Ministerio de Finanzas de Francia respecto de la posicion del BEI “que reconoce la relevancia del sector [de
los pequenos reactores modulares]”.

En materia de defensa, la politica de préstamos permite al BEI invertir en los denominados articulos de
doble uso, como drones con aplicaciones tanto militares como civiles, pero excluye armas, municiones e
infraestructura militar, aunque algunos paises, incluidos Francia y Finlandia, estan presionando para
cambiar este mandato para incluir armas, a lo que se oponen paises como Austria e Irlanda o Alemania,
que argumentaron que la financiacién de defensa podria ampliarse dentro del marco existente.

A este respecto, Calvifio prometié a los ministros de Finanzas del bloque informar en dos meses sobre “el
alcance y la definicién de tecnologias y equipos de doble uso”, dijo.

“Esta claro que necesitamos reforzar la industria europea de seguridad y defensa (...) Estamos muy activos,
estamos dispuestos a hacer mas y mejor”, afirma Calvifio.

El afio pasado, el banco aumentd su financiacion plurianual para inversiones en defensa de 6.000 millones
de euros a 8.000 millones de euros hasta 2027.

14.- Naturgy dispara su beneficio un 20%o, hasta los 1.986
millones, pese a la normalizacion de precios.

cincodias.elpais.com, 27 de febrero de 2024.

La energética reconoce que 2023 ha sido “uno de los mejores” de su historia y se abra a compras
“tanto dentro como fuera de Espana” siempre que no comprometan la “disciplina de inversion”.

Tras un 2022 de beneficios histéricamente altos, un 2023 aun
mejor. La mayor gasista y la tercera mayor eléctrica de Espania,
Naturgy, se anotd una ganancia neta de 1.986 millones de euros
en 2023, un 20,4% mas, en plena remision de la crisis energética.
La fuerte caida en los precios energéticos tiene un doble efecto en
sus cuentas: reduce los ingresos, pero también permite cerrar
coberturas negativas en el mercado gasista. La deuda, por su
parte, se mantuvo practicamente estable, en el entorno de los
12.000 millones, segun las cifras remitidas este martes a la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).
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El beneficio bruto de explotacion (Ebitda) crecié un 11%, hasta los 5.475 millones de euros. De esta cifra,
2638 millones procedieron del negocio de redes de distribucién, un nicho mucho mas previsible y estable y
en el que Naturgy registré un crecimiento del 7%, mientras que el resto procedio de los negocios liberalizados
(+15%). La compaiiia tiene en pausa su proyecto para segregar ambas actividades en dos companias
cotizadas completamente independientes: "Tiene sentido, pero ahora mismo no se dan las condiciones”, ha
sentenciado el presidente ejecutivo de Naturgy, Francisco Reynés.

La crisis de precios de la electricidad y el gas ha sido un mana para todas las energéticas, y Naturgy no es
excepcion. Desde que lanzo su plan estratégico para el periodo 2021-2025 , la antigua Gas Natural Fenosa
se ha anotado un beneficio bruto de explotacion agregado de 13.958 millones y ha distribuido entre sus
accionistas 3.908 millones de euros en dividendos, reduciendo también sustancialmente sus ratios de deuda.

El consejo de administracion de la energética llevara a la junta de accionistas del proximo 2 de abril una
propuesta de dividendo de 1,4 euros por accion, “de acuerdo con la politica de dividendos comprometida”
con cargo a los —en palabras de Reynés— “buenos resultados de 2023, uno de los mejores de la historia
de la compafia”. “No vamos a escondernos por ello”, ha terciado en declaraciones a los medios de
comunicacion. Las acciones de Naturgy han cerrado la sesion de este martes con una caida del 0,8% y

acumulan ya un descenso de casi el 20% desde Navidad.
Abierta a “oportunidades dentro y fuera de Espaia”

Con una liquidez de alrededor de 9.000 millones y la deuda bajo control, Reynés se ha mostrado este martes
“atento a cualquier oportunidad” de compra “que pueda haber, tanto dentro como fuera de Espafia”. En
cualquier caso, ha dicho, cualquier adquisiciéon deberia cumplir un criterio de “disciplina” financiera: “Si es
asi, analizaremos cualquier oportunidad que pueda haber. (...) La tesoreria no sera un limite: si hay donde
invertir, tendremos opciones de hacerlo”.

El primer ejecutivo de Naturgy también se ha mostrado abierto a dar entrada a socios financieros en
proyectos propios en renovables, como ya estan haciendo otras empresas del sector, como Iberdrola o
Repsol. “Si hubiera mas capacidad de invertir incorporando socios, como estan haciendo otros, no podemos
decir que no de antemano”, ha deslizado al tiempo que negaba que en la proxima junta de accionistas fuese
a llevar el nombramiento de un consejero delegado tras el fracaso de la operacion Orrantia.

En 2023, la energética invirtid 2.944 millones de euros, un 53% mas que en 2022. De esa cantidad, casi el
70% fue a parar al negocio liberalizado, sobre todo renovables; el resto, para redes. En clave geografica,
Espana se llevd el 66% de las inversiones. Reynés ha pedido, sin embargo, mas “visibilidad regulatoria a
largo plazo”.

Igual que hace justo un afo, la antigua Gas Natural Fenosa —que desde el afo pasado solo presenta
resultados semestrales y no trimestrales— elude cualquier prevision de resultados para 2024. Una decision
que la empresa justifica con un argumento doble: “La extrema volatilidad de los mercados energéticos y la
inesperada climatologia”. En todo caso, dice, “espera repetir en 2024 el nivel de inversion y (...) situar de
nuevo el dividendo en el nivel actual”.

Preocupacioén “a medias” por la demanda

Preguntado por la fuerte caida en la demanda de electricidad y de gas natural a raiz de la fortisima subida
de precios durante la crisis energética, Reynés se ha mostrado “preocupado a medias”. “Si es consecuencia
de una mayor eficiencia, es bueno para todos. Si es consecuencia de una deslocalizacién industrial, entonces
es un problema de la economia. Esa es la parte que nos preocupa mas, no como energética sino como
sociedad en general’, ha esbozado. En el caso particular del gas, el jefe de Naturgy ha apuntado a la
climatologia —con dos inviernos de temperaturas notablemente mas altas de lo habitual— como factor “mas
relevante”.
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15.- Iberdrola se adjudica en Italia un nuevo proyecto
fotovoltaico de 245 megavatios.

lainformacion.com, 27 de febrero de 2024.

Las instalaciones, las mayores en construccion del pais, se instalaran en Sicilia y tendran la capacidad
de abastecer a 140.000 familias. Las desarrollaran de manera conjunta la compainia eléctrica espafola
y la alemana IB Vogt.

El desarrollador de renovables aleman IB Vogt e Iberdrola han
llegado a unacuerdo conjunto por el cual pondran en
funcionamiento un proyecto fotovoltaico de 245 megavatios
(MW) en la isla de Sicilia (Italia). Las instalaciones comenzaran a
construirse en marzo y a su capacidad inicial podrian afadirse
otros 60MW. Segun ha informado este martes la eléctrica
espanola en un comunicado, el proyecto inicial, que tomara el
nombre de Fénix, cuenta con capacidad para cubrir las
necesidades de mas de 140.000 familias, poblacion similar a la
de la region de Catania.

Iberdrola ha dicho que Fénix sera el mayor proyecto fotovoltaico en construccién en ltalia, donde sélo
hay 60 plantas de mas de 10 MW y la media de los proyectos es de 26 MW. Una vez que entre en
funcionamiento, generara unos 400 gigavatios hora (GWh) de electricidad al anoy
su construccion creara empleo directo para unos 500 trabajadores, mientras que en lafase de
operacion comercial trabajaran de forma permanente 100.

Mira también Iberdrola suministrara energia 'verde' a Telefonica en Alemania durante 15 afos

Iberdrola puso en marcha su primera planta fotovoltaica en Italia en 2022, una instalaciéon de 23 MW en
Montalto di Castro, en la region de Lacio, en la que instalé una segunda, de 7 MW, en la localidad de
Montefiascone, y comenzd a construir otra planta de 32 MW en Tarquinia. Para este afio, tiene previsto iniciar
la construccion de otras dos plantas, Limes 10 (18 MW) y Limes 15 (36 MW), durante el primer semestre,
mientras que otros tres proyectos que ya han sido autorizados estan previstos para el segundo semestre
de 2024.

La compafiia dedicada a la a la produccion, distribucion y comercializacion de energia, dispondra en Italia
de una infraestructura con una capacidad productiva de 330 MW para este 2024, a los que se aiadiran
40 MW mas a principios del préoximo ano. Asegura que tiene como objetivo para 2025 contar con una
capacidad instalada de 400 MW.

16.- Bogas (Endesa) advierte que falta soporte regulatorio
para cumplir con el plan verde.

lainformacion.com, 28 de febrero de 2024.

El directivo insta al Ejecutivo y a la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia a dar una
mayor claridad sobre la regulacién y el marco fiscal para que las companias puedan acometer sus
planes de inversion hasta 2030.
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El consejero delegado de Endesa, José Bogas, manda un mensaje al Gobierno y al regulador con tono
sereno y calmado. El directivo pide celeridad tanto al Ejecutivo como a la Comisién Nacional de los
Mercados y la Competencia (CNMC) para que esclarezcan el marco regulatorio y fiscal y que asi las
empresas del sector energético puedan seguir acometiendo inversiones en Espana.

"En Espania, el Plan Nacional Integrado de Energia y Clima (PNIEC) es muy ambicioso. Creo que es
un buen plan, pero muy ambicioso. En mi opiniéon, de lo que adolece es el soporte regulatorio
necesario para alcanzar los objetivos que ahi estan planteados. Me consta que son conscientes en el
Gobierno y el regulador y, por tanto, se necesita una mejora de la regulacién y la fiscalidad que permita
adoptar los objetivos del plan", ha dicho Bogas en rueda la rueda de prensa de presentacion de resultados
correspondientes a 2023.

En este sentido, el directivo ha subrayado que para que la
companfia siga invirtiendo en el pais de manera rentable se
necesitan "mejoras" en las condiciones regulatorias y fiscales.
"Estoy absolutamente seguro de que estas condiciones se
van a dar. El problema que veo es que todo necesita un tiempo
para que se vaya proponiendo e implementando y ese tiempo, que
es un tiempo precioso, retrasaria las inversiones. El problema esta
en que un retraso podria llevarnos a un grave riesgo de cumplir
los objetivos del PNIEC. Lo que estamos tratando de hacer es
llegar al regulador y al Gobierno que se necesita celeridad en las
soluciones que se vayan a adoptar", ha argumentado.

"Todas las sefales van en la direccion correctay creo que es urgente tomar las decisiones"

La matriz de la eléctrica espafiola, Enel, invertira 8.950 millones de euros entre Espaia y Portugal en el
periodo 2024-2026, y la mayoria se quedara en el territorio nacional. Bogas también ha indicado que es una
"buena sefnal" para el sector que dentro de la decision del Gobierno de extender el impuesto energético, tal
y como acorddé con Sumar en su acuerdo de coalicion, se haya propuesto una mitigacion a través de los
Presupuestos Generales del Estado (PGE) con incentivos a la inversién en proyectos de descarbonizacion.
"Todas las sefiales van en la direccion correcta y creo que es urgente tomar las decisiones", ha apuntado.

Bogas ha considerado que el gravamen extraordinario "no tiene sentido" y que "no es comparable con
ninguno europeo"”. "Ha sido una contribucion extraordinaria por supuestamente en exceso de beneficios que
no era el caso en el sector eléctrico por muchas razones, pero politicamente se decidié extender y es el
propio Gobierno el que se da cuenta de que el pago del 1,2% detrae recursos para invertir y baja la
rentabilidad de las inversiones, esto va mal con el necesario impulso y esfuerzo de inversion que hay que
hacer para cumplir el PNIEC. Es buena noticia que se mitigue el efecto con incentivos a las inversiones en
descarbonizacién, denota el espiritu y que con conscientes del esfuerzo que hay que hacer", ha senalado.

"Incertidumbre" y "colapso" en la distribuciéon

El consejero delegado de Endesa también ha hecho hincapié en la necesidad de que se dé una mayor
claridad a las distribuidoras con la modificacion del préoximo periodo regulatorio, que abarcara de 2026 a
2031. Todo el sector espera una subida de la tasa de retribucién financiera pero no sera hasta final
de aino cuando la CNMC publique la propuesta de circular. En su opinién, tanta "incertidumbre" puede
llevar al colapso de la distribucidén con tiempos que las empresas "no se pueden permitir". En el mismo
sentido, ha pedido eliminar el limite a la inversion en redes ligado al PIB. "Estamos invirtiendo entre 2.000 y
2.500 millones de euros y hacen falta unos 5.200 millones segun el PNIC. Saber la retribucion dentro de dos
afos (las inversiones de 2024 las pagaran en 2026) es inasumible", ha defendido.

Bajo un contexto macroecondmico inflacionista y con continuadas subidas de los tipos de interés, las
distribuidoras presionan para que se adecue la retribucion a la actual coyuntura y que la nueva
planificacion sea al alza.
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De este modo, el sector denuncia que la falta de senales adecuadas en cualquiera de los parametros hace
que la inversion tanto en redes como en otros activos no resulte de interés para las compafiias, por lo que
reclaman que se reconozcan ‘ex-ante’ todos los costes e inversiones que declaran en sus auditorias.

En Espania, la actividad de distribucion eléctrica cuenta con una rentabilidad garantizada y el valor actual es
del 5,58%, frente al 6,53% del periodo anterior. El regulador ya ha avanzado que realizara determinados
ajustes en la metodologia de calculo para adaptarla a los retos de la transiciéon energética, y posibilitar
la inversion eficiente en redes. La fecha prevista de adopcion se va finales de octubre de 2025, mientras que
las compafiias tienen que definir ya su estrategia.

Apoya la vuelta de la Comisiéon Nacional de la Energia

Bogas también ha opinado sobre la vuelta de la Comisiéon Nacional de la Energia (CNE) y ha comentado
que es una "senal positiva" en cuanto vaya dirigida a crear un érgano mas focalizado sobre el sector
energético dotado con mas recursos y con el objetivo de ampliar miras y "no ser solamente el guardian”
de la regulacioén energética, sino que también tenga en cuenta la descarbonizacién y qué medidas se tienen
que implementar para que se cumpla el PNIEC.

Preguntado por el cierre nuclear, ha sido bastante claro. "Intelectualmente estoy a favor de la extension
de la vida de las nucleares, pero si por politica energética es que no, lo acepto”, ha asegurado. Ademas,
es conocedor de que es muy dificil cambiar el calendario porque algunos reactores estan ya en el "tiempo
de descuento”.

"El Gobierno tiene una conviccion muy firme de que las nucleares no deben ser una opcién a futuro. La
Agencia Internacional de la Energia dice que para cumplir el 'Net Zero' a 2050 hay que triplicar las renovables,
pero también dice que hay que duplicar las nucleares y que si no se duplican, no se conseguird", ha
sefalado. Bogas también ha afirmado que Endesa no compra gas a Rusia de manera directa, pero ha
preferido no pillarse dedos en cuanto al origen del gas que comercializan algunos 'brokers'.

17.- Redeia gana 690 millones en 2023, un 3,7% mas,
gracias al impulso de las renovables.

lainformacion.com, 28 de febrero de 2024.

El consejo de administracion propondra a la junta general el reparto de un dividendo de 1 euro con
cargo a los resultados del ejercicio 2023, del que hay que deducir los 0,2727 euros por accion pagados
el 5 de enero.

Redeia, antes conocida como Red Eléctrica, registrd un beneficio
neto en 2023 de 689,6 millones de euros, lo que supone un 3,7%
mas que el ejercicio anterior. La compania mejor6 su ebitda o
resultado bruto de explotacién un 1,1% hasta los 1.507,8 millones
de euros. Asi lo ha informado la compania a través de un
comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV).
La compaiiia que lidera Beatriz Corredor desglosa el ebitda por
actividades, que en gestiébn y operacion de infraestructuras
eléctricas nacionales fue de 1.141,7 millones de euros, un 0,8%
superior al obtenido en el ejercicio anterior por efecto de
mayores ingresos de transporte y operador del
sistema, compensados parcialmente por incremento del gasto
- operativo.
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Aprobara dividendo

El consejo de administracion propondra a la junta general de accionistas el reparto de un dividendo de 1
euro con cargo a los resultados del ejercicio 2023, del que hay que deducir los 0,2727 euros por accion
pagados a cuenta el pasado 5 de enero. El dividendo complementario de 0,7273 euros se abonara en los
primeros dias del mes de julio.

En lo referente a transmisién eléctrica internacional se situ6 en 105,0 millones de euros tras crecer un
16,1%, y en telecomunicaciones alcanzé 239,7 millones de euros, un 5,4% por debajo del generado en 2023.
La suma de la cifra de negocios y de la participacion en beneficios de sociedades valoradas por el método
de la participacion (con actividad analoga) alcanzé 2.129,2 millones de euros, un 3,1% mas que un afio
antes.

Descenso de la demanda de electricidad

Por otra parte, la demanda de electricidad durante el afo 2023 en Espana alcanzé los 244,7 TWh, lo que
representa un descenso del 2,3% respecto a la registrada en el mismo periodo del ejercicio anterior. La
generacion de electricidad fue de 266,8 TWh, de los cuales 134,3 TWh procedieron de fuentes de energia
renovable, lo que ha supuesto un 50,3% del total generado en Espana.

La energia procedente de fuentes que no generan CO2 fue del 71% respecto al total, frente al 63 % del
afo anterior, aumento que se explica por el incremento experimentado por la electricidad de origen
fotovoltaico, cercano al 34% respecto al 2022. La electricidad de origen edlico, con un peso del 24%, fue la
mas utilizada con un aumento del 2,2% respecto al afio previo.

Lanzamiento del satélite Amazonas Nexus

En el mes de febrero del pasado ano se produjo el lanzamiento del satélite Amazonas Nexus, que a finales
del mes de julio inicié su actividad comercial; desde entonces, este satélite ha generado unos ingresos de
22 millones de euros. Esto, junto con la consolidacién del grupo Axess, ha contribuido a impulsar la cifra
de negocio de Hispasat en un 6,5% interanual.

Por lo que respecta a las inversiones como transportista Unico y operador del sistema eléctrico espaiiol
(TSO), en 2023 ascendid a 824,5 millones de euros, un 55% mas que un ano antes. El indice de
disponibilidad de la red de transporte nacional se situ6 al cierre de 2023 en el 97,6%, frente al 98,2%
alcanzado durante el ano 2022.

18.- Endesa recorta un 71% el beneficio por el laudo con
Catar y el impuesto energético.

lainformacion.com, 28 de febrero de 2024.

La eléctrica gana 742 millones de euros en 2013, frente a los 2.541 millones de un afio antes. Reconoce
un gasto de 398 millones del arbitraje para la revision del precio de un contrato de aprovisionamiento
a largo plazo de GNL.

Endesa registré un beneficio neto de 742 millones de euros en 2023, lo que supone un fuerte recorte del
71% en comparacion con el ejercicio precedente, impactada por el laudo arbitral en contra por un
contrato de suministro con Catar y el impuesto energético, y tras no contabilizar ningun resultado
extraordinario como ocurrié en 2022 con la venta del negocio de movilidad eléctrica a su matriz Enel.

El beneficio ordinario neto — el que sirve de base para el reparto del dividendo-, fue de 951 millones, un 610,3
menos interanual, afectado también por una negativa actualizacion financiera de provisiones, segun ha
comunicado la compafiia a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).
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"Tras un 2023 afectado por circunstancias
extraordinarias, mantenemos para el presente ejercicio un
retorno a la senda de crecimiento basado en la normalizacién de
las condiciones del mercado. En concreto, confiamos en una
normalizacion de los margenes del negocio del gas y de la
generacion convencional. Prevemos ademas un impacto muy
limitado del actual contexto de precios gracias a nuestra estrategia
de venta anticipada de la produccion propia", ha explicado el
consejero delegado de la empresa, José Bogas, en un comunicado.

La eléctrica reconoce un gasto de 398 millones por el arbitraje
para la revision del precio de un contrato de aprovisionamiento
a largo plazo de gas natural licuado (GNL) y otros 208 millones
euros por la tasa extraordinaria impuesta por el Gobierno, que
tiene recurrida al igual que el resto del sector.

El Ebitda sufre por los no recurrentes

Asimismo, los resultados incluyen una provision de 124 millones de euros para planes de
reestructuracion de plantilla relativos a la digitalizacion de procesos en linea con el compromiso con
las mejoras en la eficiencia, dentro del marco de la transformacion digital de Endesa. También recoge 68
millones de euros de un deterioro de valor de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs) por cada uno
de los territorios no peninsulares: Baleares, Canarias, Ceuta y Melilla.

De su lado, los ingresos cayeron un 22,6% en comparacion con 2022 hasta 25.459 millones de euros
y el beneficio bruto de explotaciéon (Ebitda) se situé en 3.777 millones de euros, un 32% menos,
afectado principalmente por los "excepcionales resultados de 2022 y los no recurrentes”, segun la empresa.
El Ebitda comparable, excluyendo 165 millones de euros de provision inicial neta de gastos de personal por
planes de reestructuracion de plantilla relativos al proceso de digitalizacion y 450 millones de euros del
retroactivo del laudo arbitral sobre el gas, fue de 4.392 millones de euros (-18%).

La deuda neta de la compaiiia cay6é en 500 millones de euros al cierre de 2023 hasta los 10.400
millones de euros. Una reduccion que se basa en el buen comportamiento del flujo de caja (4.697 millones
de euros), que permite compensar las inversiones inversor y el pago de dividendos. La deuda bruta bajé un
26%, hasta 13.700 millones, gracias a la disminucién de los colaterales en un 82% en el afo. El coste medio
de la deuda es del 3,2%, "reflejando la rapida y fuerte subida de tipos de interés". La ratio de apalancamiento
(deuda neta respecto al Ebitda en términos comparables) se sitla en 2,4 veces, desde las 2 veces de final
de 2022.

Endesa invirtié 2.304 millones de euros el aino pasado, con un leve descenso del 2% respecto al afo
anterior, que marco el récord historico de la compafiia. La red de distribucién absorbié el 38% del total. El
segundo negocio que mas inversion se llevo fue el de renovables con el 34%. Sumo6 600 megavatios (MW)
'verdes' el curso pasado y ya tiene un total de 9.900 MW entre hidroeléctrica, edlica y solar. Prosigue ademas
la tramitacién ambiental de los proyectos renovables asociados a los dos procesos de transicion justa en la
peninsula ibérica en Andorra (Teruel) y Pego (Portugal).

Termino el ejercicio con un volumen total de clientes eléctricos en el mercado libre entre Espafia y Portugal
de 6,9 millones, en un ejercicio, segun Endesa, "marcado por un endurecimiento de las condiciones
competitivas". Endesa tiene ya vendida de antemano el 95% de su produccion propia para 2024 y alrededor
del 85% en 2025 y del 50% en 2026.

Objetivos para el periodo 2024-2026

La compania actualizé en noviembre del curso pasado su hoja de ruta y sera mas selectiva a la hora de
invertir en renovables, centrando el tiro en el negocio de las redes de distribucion, que goza de
retribucién regulada y donde, en su opinion, se dan unos marcos regulatorios "justos y estables".
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Endesa tiene claro cuales seran sus ejes estratégicos para 2024-2026: la rentabilidad y la flexibilidad, con el
modelo de socios externos y rotacion de activos en marcha, a la hora de decidir el destino de las inversiones;
eficiencia y efectividad de las operaciones, con mayor control de costes y maximizando la generacion de
caja; y sostenibilidad financiera y ambiental.

o José Bogas percibié una retribucion de 2,12 millones de euros en 2023 como consejero
delegado, un 14,24% menos que el ano anterior, mientras que el presidente de la compaiia,
Juan Sanchez-Calero, cobré 682.000 euros, un 1,34% mas. La retribucion media de la plantilla
fue de 79.000 euros, un 1,28% mas.

Segun ha sefialado Bogas en la nota, Endesa confirma los objetivos anunciados en el pasado 'Capital
Markets Day": lograr un Ebitda de entre 4.900-5.200 millones, lo que supondria un alza de entre el 11% vy el
18%:; y elevar entre el 60% y el 70% el beneficio ordinario neto, hasta el rango de 1.600-1.700 millones. La
compania esta buscando la entrada de un socio estratégico con una participacién minoritaria para una cartera
fotovoltaica de unos 2.000 megavatios (MW) de potencia -una operacion estaria valorada en unos 2.000
millones de euros-. Segun ha reconocido Endesa en el comunicado, el proceso se encuentra en la fase final.

OTRAS NOTICIAS DE INTERES DEL SECTOR ENERGETICO: (CLICAR EN EL TITULAR):

1.- Los paises de la UE bloquean a ultima hora la normativa de sostenibilidad corporativa.
2.- Espana adopta la féormula francesa para ahorrar energia.

3.- El 78% de las empresas ha puesto en marcha una estrategia de energia verde.

4.- Espana, uno de los paises mas atractivos para desarrollar el almacenamiento térmico.

5.- El dilema de Espaina en renovables: debe cuadruplicar su almacenamiento para no tirar a la
basura su produccion.
6.- La Planta de Biomasa para el aprovechamiento energético ya es una realidad en Artenara.

7.- El Gobierno destina 195 millones para el impulso de la economia circular en los sectores del
textil y la moda, y del plastico.

8.- Comienza la construccién de la mayor planta de biocombustibles 2G del sur de Europa.
9.- Sostenibilidad energética si, pero planificada, por favor.

SIE SINDICATO FUERTE E INDEPENDIENTE DEL SECTOR ENERGETICO
SIEMPRE CON LOS TRABAJADORES, EN DEFENSA DE SUS DERECHOS

SIE_lberdrola+SIE_Endesa+SIE_REE+SIE_Naturgy+SIE_Viesgo+SIE_CNAT+SIE_Engie+SIE_Nuclenor+SIE_Acciona Energia 28

Unidos somos mas fuertes


https://www.lainformacion.com/clima/paises-europeos-bloquean-normativa-sostenibilidad-corporativa/2899615/
https://cincodias.elpais.com/companias/2024-02-26/espana-adopta-la-formula-francesa-para-ahorrar-energia.html
https://www.compromisorse.com/rse/2024/02/26/el-78-de-las-empresas-ha-puesto-en-marcha-una-estrategia-de-energia-verde/
https://elperiodicodelaenergia.com/espana-uno-de-los-paises-mas-atractivos-para-desarrollar-el-almacenamiento-termico/
https://www.economiadigital.es/valencia/economia/dilema-espana-renovables-necesita-12-gw-almacenamiento-no-tirar-basura-produccion.html
https://www.economiadigital.es/valencia/economia/dilema-espana-renovables-necesita-12-gw-almacenamiento-no-tirar-basura-produccion.html
https://tiempodecanarias.com/noticia/planeta/la-planta-de-biomasa-para-el-aprovechamiento-energetico-ya-es-una-realidad-en-artenara
https://elperiodicodelaenergia.com/transicion-energetica-destina-195-millones-para-el-impulso-de-la-economia-circular-en-los-sectores-del-textil-y-la-moda-y-del-plastico/
https://elperiodicodelaenergia.com/transicion-energetica-destina-195-millones-para-el-impulso-de-la-economia-circular-en-los-sectores-del-textil-y-la-moda-y-del-plastico/
https://www.energias-renovables.com/bioenergia/comienza-la-construccion-de-la-mayor-planta-20240223
https://www.elespanol.com/enclave-ods/opinion/20240226/sostenibilidad-energetica-planificada-favor/835046494_13.html
http://www.asie-sindical.com/

